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invaslimentos  serde dolimitades  através  das  restrigBos
astabelecidas,

PREV-XANGRI-LA

O Conselho Municipal de Administragio no Lso

a5 atribuigdes que lhe s3o conferidas pelo art. 31°
da Lei n® 68, de 28 de Fevereiro de 2014, torna
publico que, em scss3o reslizada em 07 ae
dezembro e 2016, com base no art. 4° da
Resolucao CMN 3.922. de 25 de Novembio de 2010
e as novas alteracdes descritas na Resclugds
4.392/2014, APROVA  esta POLITICA DE
INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE
2047,

& elaboracdo desta Politica de Investimentos conduzida pelo COMITE DE
INVESTIMENTOS deste RPFS, como drgdo auxiliar no processo decisdrio
quanto = execucac da politica de investimentos, cujas decistes serdo
registradas em ata, subscreve juntamernte com o Conseiho Municipal de
Administracdo osta politica anual de investimentos.

PREV-XANGRI-LA

Fuz Ric Jacui, N® 854, Xangri-La/RS
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

CEP 9558B8-000

CNPJ 20.181.811/70001-43

51-3635 0501

prevxangrila@xangrila. rs.govbr
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» APRESENTACAD !

Do Ohjato

=sta Politica de Tnvestimentos dispSe sobre as aplicagbes cos recursos do
regime préprio de previdéncia social (RPPS) instituido pele MUNICIPIO
DE XANGRI-LA. Fica estebelecido que os recursos do regime proprio de
previdéncia social instituido, nos termos da Lei n° 9.717, de 27 de
Novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a legislagao em vigor,
tendo presertes as condicbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
iquidez e transparéncia. O RPPS DG MUNICIPIO DE XANGRI-LA, foi
Estruturado pela Lel n® 68, de 28 de Fevereiro de 2014.

Observadas as imitagdes e condighes estabelecidas na legislacio wvigente,
os recurses do regime proprio de previdéncia social devem ser alocados,
conforme as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos, nos
seguintes seamentos de aplicagdo: renda fixa; renda vatiavel; e imoveis.
S3o considerados recursos do regime prdprio de previdéncia sodial: as
disponicilidades oriundas das receitas correntes e de capital; os demais
ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia social;
as aplicacbes financeiras; os titulos € 05 valores mebilidrios, 0s ativos
vinculados por lei ac fundo integrado de previdéncia; e demais hens,
direitos e ativos com finalidade previdencidria do regime préprio de
previdéncia social. '

Da Administracio

O regime proprio de previdéncia social co MUNICIPIO DE XANGRI-LA &
administrado pela UNIDADE GESTORA representada pelo PREV-XANGRI-
LA na Rua Rio Jacul, N® 854, Centro, CEP 9558B-000, inscrita no CNPJ sob
o n2 20.181.811/0001-43, doravante abreviadamenie designada, RPPS,
tendo como Representante Legal do Ente o Sr. CILON RODRIGUES DA
SILVEIRA ¢ o Representante Legal da Unidade Gestora o Sra. HELOISA
ALVES DA RUSA.

Da Organizagioe do Documents

QO presante documente esta estruturade em  treze secdes. FEsta
INTRODUGAD de apresentacio da Politica de Investimentos do PREW-
¥ANGRI-LA A VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE
INVESTIMEMNTOS, destacando = abrengéncia temporal dos  efeitos
ariginados por este documenic e o propdsito de curto e longe prazo do
RPPS. O MODELO DE GESTAC E SERVICOS ESPECIALIZADOS, pars prever
o modo de gerir gs recursos e 0 suporte especializado necessdrio. Os



ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAG CMN 3.922, de 25 de Novembro de
2010 e as novas alteragbes descritas na Resolugao 4.392/2014, a partir da
sintese dos seus prmapa;s aspectos corresponcentes. A CONJUNTURA
ECONOMICA E ANALISE DE MERCADC, para oferecer dados & informaces
a respeito do contexto econdmico de investimentos, bem como as
EXPECTATIVAS DO - MERCADC  FINANCEIRD  PBARA 2017, AS
CONSIDERACOES GERAIS DC CENARIO DE 2017, CONTROLE DE RISCO,
GLOSSARIC onde se expbem alguns conceitos. Temos as DIRETRIZES
PARA ALOCACAO DOS RECURS0S, alinhando os elementos de gestdo e as
suas respectivas restricbes. A ESTRATEGIA PARA ALOCAGCAQ DE
RECURSCOS, onde tracamos os limites de alocagoes por segmento. As
VEDACOES e por firmn, as DISPOSICOES GERAIS.

L1



VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

iﬂi?% :

Da Vigé&ncia

Esta Polftica de Irvestimentos serd vaiida para todo o EXERCICIO DE
2017. Durante este perfode, correciies e alteragbes poderdo ocorrer para
adequar mudangas na legislagao aplicdvel, ou caso seja considerado
necessario pelo PREV-XANGRI-LA Até 21 de Dezembro de cada exercicio
e relacdo ao  exercicio seguinte aprova-se a politica anual de
investimertos, que terd mandato exclusivo, ou seja, nao sera permitida a
existéncia de duas polficas de investimentos abrangendo o mesmo
exercicic concomitantemente em qualquer hipdtase.,

Dos Chjetivos

Os objetivos contemplam horizontes de curto praze, bem como de lengo
prazo. Em esséncia, o regime proprio de previdéncia social dos servidores
pliblicos do MUNICIPIO DE XANGRI-LA deve ser organizado para
garantir a cobertura continua dos seus segurados por meig do planc de
bernficios. Para isso, ¢ seu eduilibric financeiro e, principalmente, atuarial
representa ¢ seu objetive de longo praze. Além disso, precisa visar
permanentemente a construglo de processes de pleno acesse dos
segurados as informacBes relativas a gestdc do regime e parficipagdo de
representantes dos servidores plblicos, atives 2 inativos, nos colegiados e
instancias de decisiic em que os seus interesses sejam objeto de discussao
e deliberagio, nos termos do art. 62, Inziso IV e art. 19, Indso V1 da Lei
9.717/98.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define @ estratégia de aplicagao
¢os recurscs no cUrio praze. Anuslmente, & necessarin selecionar o5
diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras  de
investimentos de acordo com o peifil das cbrigagbes do respectivo regime
sroprio de previddncia social, observades os critérios para aplicagao dos
recursos, conforme estabelecide pelo Conselho Monetdrio MNacional, tendo
em vista a necessidade de buscar & manutencao do equilibrio financeiro e
stuarial e os limites de diversificagdo e concentragao previstos na referida
legislagdo.

Por conseguinte, PREV-XANGRI-LA precisa buscar, através da aplicacio
dos seus recursos, uma rentshilidade igual ou supericr 8 sua meta atuarial.
Com base no horizente de longo prazo, e a situacao financeira e atuanal
observada atualmente, a META ATUARIAL, definidoa ¢ aprovada
juntamente com 2 Politica de Investimentos, serd representada pelo
benchmark INPC ACRESCIDD DE 6% a.a. (INPC + 6% a.a.). Institui-
se também os objetivos de assegurar que o5 gestores, servidores,



participantes, beneficiarios, prestadores de servicos e drgaos reguladores
do RPPS tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigées relativas
aos Investimentos; e garantir transparéncia e éfica no processo ce
investimento, o qual deve ser feito seguirdo dirgtrizes, normas e criterios.



o
MOGELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS %

Do Modelo de Gastao

A 70 modelo de gestdio dos recursos do regime préprio do MUNICEPIO DE

XANGRI-LA ¢ uma oncid estratégica cos seus gestores. Segundo o art.

15 da Resaiugic CMN 3.922, de Z3 de Novembro de 2010 e as novas

e e ©eodoo-altewagbes  descritas na  Resolugdo

4,392/2014, a gestdo das aplicagbes dos

recursos dos  regimes  proprios  de

previdéncia social podera ser prépria, por

N . entidede autorizada e credenciada, Ou

ELABORAR RELATORICS | mista. Neste momento, a opcdo realizads

BETALMADOS, no miniino, ,L pelo PRE?-K&NGNRI-Lﬁ rc:::mpreendeu O

TRIMESTRALMENTE, sobre os modelo de GESTAG PROPRIA, ou seja,

. e quande as aplicagbes sdo realizadas

riscos, conferme portaria & diretamente pelo drgao ou entidade gestora
44072013 ... do regime proprio de previdéncia social.

Conforme =z legislagdo vigente, os regimes

proprios de previdéncia social somente

podersao  aplicar  recursos  am  carteira
administrada ou em cotas de fundos de investimentos. A gestdo podera ser
exercida por instituighes financeiras, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) ou pessoas juridicas
autorizadas pela Comiss3o de Valores Mobilidrios (C¥M) para o exercicio
profissional de administrago de carteira considerada, pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia sccial, com base,
dentre outros criterias, em funcionamento no Pais, como: de baixa risco de
grédito; ou de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de
invastimentns.

No processo de gestdo, destaca-se alguns cuidados importantes, Na
aplicacdo dos recursos em titulos e valores mobilidrios, o responsavel pela
gestdo, além da consulta & instituicdo financeira, a instituigdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou &s pessoas juridicas auterizadas
pela Comissfo de Valores Mebilidrios para o exercicio profissional de
administragdc de carteira, deverd observar as informagdes divuigadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente iddneas pela sua
transparéncia 2 elevado padréo técnice na difusdoc de pregos e taxas dos
titulos, para fins de utilizaggo como referéncia em neqociaghes no mercado
financeiro, antes do efetive fechamentc da operacado.

O PREV-XANGRI-LA deverd cbservar as obrigatoriedades da PORTARIA
N 440, DE 9 DE CUTUBRO DE 2013 que Altera a Partaria MPS/GM n® 519,
de 24 de Agosto de 2011 e portaria n® 30072015 na gestdo dos recursos,
destacanco a OBRIGAGAD de realizar AVALIACAO DO DESEMPENHO DAS

i



APLICACGES. No casn de entidade autorizads ¢ credenciada;, no' minime
semestrelmente, adotandg, de. imediato, “medidas cabiveis’ diante " da
constatagda de “performance nsatisiatdria, bem - come - ELABORAR
RELATORIOS DETALHADOS, no minimo, TRIMESTRALMENTE, sobré a
rentabilidade, os riscos das diversas midalidades de operagbes fealizadas
nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
Investimentos e suas revisoes e submeté-los as Inﬂhan(:Ias S.Jper'mrES de
deliberacio e contrale, conforme a Porlaria MPS 440/2013. e

O RPPS atualmente possui umz empresa de consultoria contratada, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resoluglo 3.922/2010 e as novas
aiteragbes descritas na Resolugae 4.392/2014, para prestar‘ assessoramento
as- aplicagbes de recursos. Esta consuitoria e assessofia -de valores
mobiliarios  auxilia o regime proprio  de  previdéncia  social o
acompanhamente € monitoramento do desempenho, do risco de mercado
¢ do enquadramento das aplicacdes dos recursas, orientando ¢ RPPS em
relagdo ao seu Durl:fﬂllc: auxiiando  assim’ na emissdo dos parecerss
obrigatorios.

os Servicos Especializados

A contratacdo dos sefvicos de consUtoria de valores mobiligrios deverd
bevar em considersgdo critérios [ﬁré—deﬁnidcé. Sublinham-se aspectos tomo:
a experféncia, especializacdo o idoneidade da empresa, bem como ¢ custo
e a qualidade da prestacac de setvicos @, ainda, de acordo com o.art. 18
da Résolugio CMN 3.922, de 25 de Novembro dé 2010 e as rovas
alteracies descritas na Resolugao  4.392/2014, estar devidamente
habilitaca na CVM como Consultora de Valores Mobilidrics. £ de
fundarmental impertédncia gque a empresa habilitada na CVM  como
ConsuUltora de Valores Mokilidrios riZo - seja.aoc mesmo tempo também
cadastrada na. CvM como Prestadera de Servigos- de Administracio de
Carteiras e nem come Agente Autdnomo — Pessoa Juridica. '

As pessoas naturais contratacas pelas pessoas juridicas que desempenham
atividdde de avaliacio de investimento em valorés mobilidrios, am cardter
profissional, com e finelidade de produzir recomendactes, refatdrios de
acompanhaments e estudos, aus auxiliem no- prccecso ce tomada de
cecisBes de investimentos deverZo gstar recistradas r& Com issao de
valores Mobilidrios, nos termas da Resolucio CMN 3.022/2010 2 as nova‘%
aiteracBes cescritas na Resolucic 4.252/20]4 & dz .tgia.a&dﬂ wgenie



ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CHN 3.922/2010 S84

Resc:ll..n;écr CMN n® 3.922/2010

Limites percentuais para as aplicaghes cos RPPS
Artigo 7¢ - RENDA FIXA

INCISO I - Aré 100% ern:

a) Titulos publicos federais

b} Fundos compostas por 100% em titulos pulblicos, indexados ao indice
IMA ou algum de seus subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, JDKA), com
excecio do IMA-S, pois este estd atrelado a taxa de juros de um dia
(SELIC).

INCISO I - Até 15% em operaches compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

TNCISO III - Ate 80% em:

a) em fundos de investimentos de Renda Fixa efou Referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma ¢ compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
{IMA} cu do Indice de Duracdio Constante Anbima (IDkA), com excecdo de
gualguer subindice atrelado 2 taxa de juros de um dia; '

by em cotas de Fundos de Indices de Renda Fixa, cujas carteiras sejam
compostas por atives financeiros que busquem refletir as variagtes e
rentabilidade dos subindices do IMA ou TDKA.

INCISO IV - Ate 30% em: _

a) Fundos de investimantos de Renda Fixa efou Referenciados, atrelados a
taxa de jurgs de um dia (SELIC); '

b} Fundos de indices de Renda Fixa cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros qtie busquem refletir as variaciies e rentabilidade dos
indices de rends fixa.

INCISO W - Ate 20% em:
a) Poupanga;
b} Letras Imobiliarias Garantidas.



INCISO VI - Até 15% em cotas de ciasse sénior de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios (FIDCs} abertos. i '

INCISO VII - Até 5% em:
a) Cotas de classe sénior de FIDCs Fechad}.:ns.';-

by Funoos de invesbmentos de Renda Fixa ou Referenciades em
indicadores de Renda Fixa, classificadns como "Credite Privado”

OBS.: § 5° A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI-e VII nédo
deverdo exceder ¢ limite de 15% {quinze por cento).

Artigo 8° - RENDA VARIAVEL

INCISO T - Até 30% em Fundos de Renda Varigveis classificados como
Referenciados, que pl:-ssuam camao Indices de r'eferencla ] IBDUESPA IBrX

ou IBrx- 5[]

INCISC II - Até 20% em cotas ce Fundos de ih;_ﬂicea referén;iadc:s ery
agbes, admitindo-se exclusivamente os indices IBOYESPA, 1BrX ou IBrX-50.

INCISC I - Até 15% em Fundos de Acfies, cujos regulamentos
determinem que as cotas de fundos de indices que compoem a sua carteira
restrln]am se aos indices. IBD‘JEE:PA iBr}\ ou 1Brx-50.

INCISO TV, - Ate 5% em Fundos Multimercados sem alavancagem.

INCISG V - Até 5% em Fundos de Investimentos em Dartlclpegaes {F Ps.}

INCISO VI - Ate 5% em Fundos de investimentas Imobilidrios (FIIS).

OBS.: As aplicacbes em Penda Varidvel ne sua totalidade ndo deverdo
exceder o:limite de 30% das aplicagtes do RPPS '
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A '::r'*:ﬂjl.n*‘ura ernﬁ'ﬁlrlif‘# fepr es.enra Lma "'nfguracé-:j' da realidade
c'rcunstdnflal da =conoima. Atavés de indicadores de mercado & suas
|."!tEF'rE.3(}uC'.h_. esta segdn  prevende cumprir ¢ papel - de . apresentar
perspectivas acerca rlas possiveis condighes econdmicas qu_e paUtarao o
préximo -exercicio. Q foco € atribuido e especial 35 expectativas de
mercado, as-quais € constituem como as princpals sinalizadoras para a
romada de decisdes de investimantds. A proposta € produzir-indicios gue
sermitam transitar pela realidade atual e espraitar as conjecturas formadas
pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores selecionados, analisa-
se o comportamente da sconemiz @0 longo do ang, identficando-se 28
principals desafios e tend8noias para & condugac da politica econemiza no
dacorrer de 2017

G processo de impazechment da Presidente Dilma Rousseff, cuja aprovacdo
pels. Senado ocoreu. apenas ng final. do més. de agosts, pautou as
expectetivas dos agentes econdmicos durante boa parte de 2016, em
espacial no que se refere & condugdo das pol iticas monetaria e fiscal.

Diferentemente .de 2815, a aposta do mercado na redugao gradual da Selic
aumertou . a preferénca - por ativos de. maior | duragag, refletindo-se
positivamente tanto no segmanto de renda varidvel como no de renida fixa,
cujgs rentabilidades foram hastante atrativas no decorrer de 2016.

Enquante os principais indices de Mercado Anbima t&m conseguido superar
as metas atuariais sem sobressaltos, 0s ganhos de renda variavel
representadus pela variagdo do Ibaveapa lideraram com folga o ranking de
imvestimentos em 2016.

Soma-se a isso, a melhora dos indicadores de confianca da indlistria e do
mercado consumidor, que apés terem alcancados nivels muito proximos
aos verificados em 2008, ano gque marceu o inicio da crise financeira global,
passaram a registrar sistematicas elevacoes a partir do terceiro bimestre do
ang.

& manutencao da Selic em seu patamar mais elevado ao longo dos Gltimos
nave anos consistiu na principal ferrarenta de combate & inflacdo utilizada
pelo Bacen,

Cortudo, o descontrole gos gastos plbliccs e o conseguente cenario de
dominancia fiscal gue vem pautando & economia do pais, tem retirado cada
vez mais & eficiénca da politica monetdriz como  instruments  de
estabilizagao econdmica.

Apesar da desaceleragdc percebida nos Oldmos meses, as projegdes
imflacionarias para o bignip 2016/2017 sequemt acima da meata anual
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Pﬂr ﬂutrc |ad{::, . marurﬂngan de um.. eievada *-e zc tem pI‘PS::-fQI"adG o
custe da aivida publut.:1 DI'_:‘.JIHEH"_‘. Nua1mente o Brasi liders o raﬂklng
mundia! do jures reais, com uma @@ dLaf vezes supﬂrumr da Ru‘sma pans
due nr:uaa a Ségunda tﬁ[ﬂcagau L AR :

Lﬁm efen:c: a rela-:au dw.dafﬁlB a*‘mgm a mar':a nrsmrlc:? dF ?3% ao ﬁ‘al
do més de setembro, Lﬂrrespﬁndendo a um mgnlﬁcﬂwu aumento de
41,19% na comparegao com 2012 Frisa-se gue a partl.,lpagac dos juras
nominais incidentes scbre a dmda ia répresenta aplc:xlmadamente 8,5%
do PIB nacional. - '

Em regra, elevuragaec az Ta\:a Sehc Lendem a ser ma|s eﬁmentes ho c::mhate

mﬂa(;ao em . cenarios. pride a Pxpansam d‘a aﬂwdacie produ*wa nac:
acaornparha ¢ Mesme ritna de eresciniento a consumo: Esse fE"'I:QI"I"IEF]D
conbecido como inflacde de demanda, requer a-adocao de poificas que
tenham. por objetivc restringir. o créditc 2.0 constma 1o curts- praze,
permitindo que .0 :sotor-indusirial- <o [SHI:. pmrvma a5, a_]USL'Ed NRCEssaring
ac aumento:da ofarta. :

NG entainto, ..SE\ na{:u p?rece set a reaildade .,D B*’a:.l uma ez ';;ue a
atividiade ecohdmica s encontra esnagnada cﬂscio 2(‘*1-’-L cm em gque o.PIE
atingiu um irrisoio Cresciments de.0,1%. Em.2015%; houve retragac de
3,8% .enquantc para 2D1b 85 projectes m:hcan novasqueda de 3,3%;.ou
seja, um - tipico cenario de estaﬁﬂuc,e fendmens arac*nﬂzﬁdcr pela
ecarrenc;a smuitanea fe - a'tas Taxas- mﬂacmnarlas =) paruhmu da a*wmade
econum:ca :

Tods essa. conjuniura fornentou a expectativa do mfﬁrr-“adﬂ acerca de uma
possivel reduggo da Selic ja em 2016, hipotese es! a copfirmada na Gitima
reunido do COPOM, que r'e-”uz:u a taxa em-0,25 pDr‘uh:r per*entual

Além. disst; o merradﬂ 5-a.=-gue ﬂp‘LStaJ dr, no ﬂn“rﬂrstar‘lent(} Ja q.iPsLao
fiscal pelo-novo Governo. como for axemplo, a- possivel anrovatdn pelo
Jenadﬁ E F'm,l:'crsta de Emenda a u.r‘lstl tuigEo. N, 241, -que -estabelece
limite pard s ga:.t*ﬁ pubuu:ﬁ ""‘IDr-.FZ_!l aximos aranos. .. - '

Ein-lirhas herais, o Govarno fenta Siralizer ag Migady o inpbitineia Gug
Serd- dada- & requlsrizacds das contds pObiicas ne préximo exercicic,
erlencenas ser gste ¢ prindpai p*nwip"ﬁd acanfming 3 agr enft entado nalo
dals, ‘Aidm.de. fo meptar 2 Isiagi, o desegiiitric. oS, contas | SUbicag
aumsnia g perﬁﬁpgaﬁ 08t 5L ..i.c.,: xfefhd*“"ﬁ sﬁstr Nae ."c.s_.- 'et:ra 3
rﬁpaf'dﬁde d“ I“|1.r€'5~."r‘-.—'1‘]LJ B5lE i_~:-_. CompraTEle B coriiridade de
DIOYIamas & $ervicos hEsicos & ,:r piiiggge, '
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Graﬂcn r Supemwt Pr'lmarm Jurpe Nummals & !lﬁrcr't Poislico
Fonte: Secretand do Tesodngs Maconal
(*1 Janeiro a Setembrn de 2436

A gravidade da situaco fiscal brasileira pode Ser melhar visualizadd através
da evolugic do déficit primario em 2015, ou seja, o resultado das receitas
¢ despesas incorridas pelo-seter pub !ED sém levar em canmderagaa 03
Juros incidentes sobre a divida. : :

As perdas de arrecadacdc decorrentes do haixe nivel da atividade
econdmica e a sistematica elevacdo das deospesas em um orcamento com
alto - grau de vinculaco culminaram com um déficit acumulado nos
primeires nove-meses de 2016 supenor @ R$ 85 bilhdes, correspondendao
ad maicr descompasse entre récoita e despesa desde o inicio da série
histdrica calculada pelo Tesouro Macional. '

Samente o défict previdencidrio avangou em oo de 107% na
comparacao com 2015, estimande-se. um prejuizo. ao final de 2016 da
ordem de R$ 148 bilhdes, ¢ que reforga a urgéncia ra elaboragao e
respectiva implementacdo de novas regras para Previdéncia Sodial.

NG gue tange ao. setor externo, .0s jures hasicos da econemia norte
americana mantiveram-se constantes durante o ano de 2016. Em que pese
s sinais de recuperacio-econdmica atestados pelo mercade de trabalho, o
FED mantewve a cautela na condua;ﬁq‘de sua politica monetaria, destacando
as dificuldades de se atingir & meta inflacionaria e as incertezas com
relacdo a economia global. No mesme senfido, tantd a China- quanto a
Zona.dc Eurg, também mantiveram -politicas de incentivirs monstaros ao
longo do periodo. '

Economia Mundial & taxs de cambio



Aprnxlmaﬂdﬂ s das prﬂ]egﬂes r‘eallza(“as n(} Cﬂ"neg;ﬂ do anc, o FMI —
Fundo Monetdrio ‘Internacional .~ ditulg cou no més de- outubrg- UG
exppctafiva de:crescimeiitd da econniia. mundial para 2016 de 3,1%,
estirnativy - sstar. levementa inféfior. aos'-3,4%" ﬂrlgunalmente DI’EWEtDS am
janeiro. ‘Frisa-5& 'que ne etializacao’ reai'zadp em ]uihn o P ja Jntlicava
um endrio- de: desaceleragio . nag. expeatatwag e Lresumento mundial,
quanda foi indicado 3 época | der*tma exparsau de 3 1% para, c: corrente
exercn::m‘ T T T P

Para 2017, a ult:“na Ebtlmatwa titv! gada petﬂ FMI taﬁbem se man‘fﬁve
inalterada em . refagic ao relatdrio de  julho, sendo EspPradc LT
cresmme*wtﬂ de 3,4% frente ans 3,5% erlginalr“ienra pra]etadﬂs. no ccrrr"ﬂga
do ano. '

Além das incertezas: com relacdo ac desempenho das economias
emergentes, as projegdes do FMI foram impactadas pelas perspectivas de
cresnmentos. mais fracc:s nas ECGI’IDI"‘IIB.S a‘-.»’ar‘gadas.

E.-egundo o relatéric da Gr'gamzagac: intitulado “Per'spectwas Ecmermcas
Globais”, fatores como a saida do Reing Unido da Unigo Européia (BREXIT,
& 0 crescimento menor o que 0 esperadn nas EU4 afe‘raram as nrojegies
para o bigénio 2016/2017.. o CTL .

As mdiores "edugoes das estimativas EIF CI’ESCIITEntD d{: PIB Ficaram por
corita dos’ EUA,"- que teve suas p cjega*es respcchvarhente reduzldas de
2,2%: par*a 1, 6% em 2016 de2,5% para 2, ”% em 2017, i

Por sua vez, tanto as projecies da Z@na dra Euro f"c:mc dcr Rema Umdc
indicam crescimentos econdmices inferiores. a0s efetivados em 2015. Para a
Zdra do Euro, que cresceu 2% em 2015, s3o prem.;taﬁ expanstes de 1, 7%
e 2016 e de 1,5% em- 2017..13 pera o Raino Unido, sdo” _p_ro]a_-tadm
crescmentos de 1,8% ent 2016 e dé 1,1% am 2017 frente aos 2,2%
registrado em 2015. ' I

Em linha com as projecbes do FMI, 3 OCDE — - Organizagde pare
Cooperacdo e Desenvolviments Econdmico - também  reduziv sue
ectimativa de crescimento olobal para os aneos de 2015 e 2017, sendo
previstas respectivas texas gobais de crescimento da ordem de 2,9% e
3,29,

Assim coma o FML, 2 revisio para baixo das’estimativas cé creicimentd da
OCDE levaram em cansideracds a piofe das expectativas de’expensac da
atw:dade econdmiica dos® I:Lﬁt e.da- Z{}ha gy Eurd, ' P

Para ambcs 08 cams as prcg_aioe;. dd ML,& l-uﬁ.cam ieve qundu na
comparacdio ¢om o FML Darz o3 anes de 2016 & 2017 sda esparadas
respactivas. exnanshes de 1,4% & de 2,1% nix PIB. an‘errcano ede15% e
1,4% bara o c-:rnJunto dis paises gque neqra*r': a Zona doEura, -

O pessimismc das D”(.EJF“"CFES de’orescimenic da ec::mﬁ“rna ameru:ana
dimihuem as expectativas acercs de Novos iomentes dz ioxa basica de



]

Jurcs pare- 2617, Depois de 7 ancs mentando as laxes proximas de zero,
Comitd Federal de Marcads Aberto (FOMC) delibercy por aumentar
bariia dos o americanes em q*‘.ZE"ﬁE‘“J in I0A%, varisnds ertre 9,23
0,50 ponio. perceniual. S : ' ' -

Bet

i

ndo g v Jtr]: o “3rutﬂr i:}fagwnmrﬁ daq d_t:iﬁrj“s ’Glilglada e "FO."-’IL‘; O
mercadn ficou g mue-:mt' va de giie novas :.[""1‘— MIGESSErn OLoTer em
1{!1;. Contude, @5 |.1ceiefaf com reladio A economia glebal e a’iraca
inﬂag:iz;ic'fegit_-trada rics piareaL Culminaram o a mdr"utenga{:l fa taxa
dur_:_él_1ta fode exercigio,. Ewir'm__ S€ &SI uma possivel EVESED UB FeCUrSos

¥

ffas 2con am MG cmergenies.

Exprecificamente. na r;asé} Fezsilepn, ¥ Tmi'rLte:‘h,qﬂ C0s UTos amerfcanos
SOroU-s& = retamacs doee idicadaores g confiencs a serdr Jo processo de
impéach_menf nstauraon ne Congresso Madional, coindidinds com uma
Sigr}_iﬁ_@atiya'tiei:\.ra'!r:ii'l'zaqéa'dﬂ ddlar an iongo de 2016. _

Ehtre o5 meses dé janeiro a outibro, o real obteve valorizag3o superior &
21,3%, wom o dalar cainde de R$ 4 03 pa.a R$ 2,18 no penado conforme
S'I’ltetIZd‘jE‘ no grafm a segun

12016 271743016 3317006 5713/3016 /277016 AfR/2016 92002016

Grafico 2 Texa de Chmbio RS/ USE)
Fonte: SACEM,
Fota: Cotaches até 31¢10,2016,

Corn relagac. a2 China, as expectativas do FMI também indicam taxas de
crescimente inferiores & registrada em 20i5. No ano passado a China
registrou crescimentc de €,9%, correspondendo - a mener taxa de expansaﬂ
da atividade, prndutwa apuradP a0 longe dos Ultinios 25 anos.

Para 201& ¢ 201? ag rojzctes indicam novas quedas, com- 2 £Conaniig
chinesa crescends respectivamente. 5,6% e 6,2%. Pos_termrmente, as
estimativas apontarm “para . uma continua desace!erai:'a'o} nrevendo-se
cresciments de 6% nics ancs de 2018 e 201$ e de 5,9% para 2020. '

& desaceleragdo da economia chinesa segue impactandc o prego
internacional dos commuodities, cuja queds das importaghes tem afetado o



rltmc e a qua lidade do IL'I’F:SCII'I'IE"'ITP glchal Ir'l'IDaCtEII"IdG p.!’ﬂtlpalmente 25
ECDHDI’I’]IE&S emergentes.

Taxa de Jufes,: Inflacic e Politica Honetéri'a

Confirmandc as _E:;{pectati\._ras. do mér_c_adﬂ, g ultima reunido do Cen;tité de
Politica’ Monetaria {COPOM} realizada em oltubro decidiu, sem viés e por
unanmidace, reduzir.a Méta da Taxa Selic para 14,00% ac ano,

Diversos fatores inﬂue_nf:iaram a decisao do CCPOM, dentre 05 gquais a
desaceleracio  inflacionaria, a retoriada ds conflangg na  economia
brasileira - &€ a crenga na aprovagdd € .mpiementagdo ~dos ajustes
necessarios & busca pelo equilibrio fiscal.. o L _

As projecies do marcadec indicam uma continua-e gradual queda da taxa
basica de jurcs as longo dos proximos meses, com as Ultimas: Pesquisas
Focus estimando uma Selic anual de 13,50% para ) enr:ﬂrramentn de 2015
e de 10, ?5% até dezeml::m de EDI?
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Gréﬁm 3- Emlugan da Taxa EP"C %0}
Forte: BACEN.
NOTA: Dadns ate a ultlma FeLnidn do COPSM.

Ernboia 85 previsﬁEE ainds 'inci'lqurﬂm taxas de infiacao superiores cu muito
proximas 3o teto de meta pare os. exercicios de 2016 o 2017, = forte
reEessan que o pals atravessa marece ter na]“ﬁpntﬂ afetadﬂ a trajetdria de
‘cresciments do IPCA, cijo indicador relative an acumulade des {iltimeos 12
meses tem apresentado. tl*;i:errlatawa redugdes.

Em 2015 a inflagay oficial do p='|5 JTSpRsSeU D% dcm di gtl:c ﬁ:c‘mr‘do 0
ano ern 10,67%. Ja para 2015 e 2017, as Pesquisas Focus tam projetado
respe-ﬁtiuas inflacdes de 6,5% 2 5%,.pﬂ:;tergéﬁdr.'.aiiﬂ pés&:’ve! etingimento
o centro da mata apenas pare 20 18 {4,5%).

Mo aue se referc.acs precss =ivinistrados, qus consistisam no pringisal
vildo da inflacie apurads e 2018 2 perliversa alts suoerior & 17%, as



sstmativas indicam Um recuo, para &pmxirnadarnenté:I—",'S%' em 2016,
camio naEta 5,5% Ate o final de 2017, - o .

A vl ':zar,,au r‘w Faal frore a0 Sdiar tamibém. hehei .rﬁue..ul—.arlc as
expattitivas, dor myCade. 10 que tange as texag fe infacko. A aueda dos
pHeGes rie diversos produfas 2 raLmos adoulidos na mescada. axiarmo
afeta pe,:..hv'w F*FIL-- F n{wrﬁ de hens & servicds no paig, redugindd oS
sfeites zobre.o consUmicar Final da chanada “inflacdo de custos”,
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{imi" iy 4 ..»enﬁa H:si;érlca EPLE Snust *%}
Fonte: IBGE.  ©
Mota: Dados ate 'CI~J1.1..I].."H3' dé M.

Além das questdes pﬁ:‘.tﬂéd"a“ e cemunicado oficial do COPOM, os baixos
niveis ce crescimento econdmiico projetados e o impacto dos juros sobre &
divida plbiica mobiliaria também sinalizam o fin de novos aumentos da
Taxe Selic. :

Conforme as prajecbes do marcado, o perfoda compreendido entre os anos
de 2015 a 2017 sera caracterizado por_Juma. Fc:rte recessao aconomica,
cendcr previstas retraghes da atividade produtiva em 2015 e 20616 e umg
timida. axpansdo-em 2017, '

S

Nc CIUE e refﬂre :15 necescidades de fi nanmanﬂentﬁ dD setcr pu'ljllr:ﬂ
{hF:;PL frlsa sE que scnment& en’rre 08 I"’IESEE ‘de ]anf;lrcr g 5eteml:ircr de
2016 O total dé jurds naminais incidente sobre as dividas da Unido, Estadas

Mummpnﬁﬁ, ncumdo -5z s Empresas Estatals, atmglu () m::mtante de
FL$ 255 b I"mu: '

Atwrda’ie- EC{J!"ﬂn‘Iiﬂﬂ F‘rs}ciuis:e Tfni.en 0 Srum A
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Em-um amblen"‘-‘;e caraftenzq-'icr rmr mt:ertezae ﬁDlItlﬁa"’ & econﬁmlcas &:por
elevadas takas r:le -JUros; oBnG 8g 2015 Encerrod fom uma- prewSacr_.de
EﬁmlhlmEﬂtﬂ- da econoraia pars 2016 da order.de 2 9ﬁ%

C::mtudcr, a-manutencio: da  Sedie no paLa*nar de-14; 15% durante'
pratiramente todn o exermm alrentol o iSES“!r"llqu} d:‘ n"ler-“ado acerca-
da reiracao- e;.perada para.o- PIR b 5.JE|rc: R &

De amrdc: ::r::m a ultlma Pesqulsa Fucus reahzada no F ﬂal de autubro a'
previsio ‘de queds do PIB para 2016 & de 33% enquantc- para. 2017
estima-se uma leve variagdo positiva da atividade economica em 1,21%.

MNa comparacdo com os anos anterieres, observa-se gue o désempewhu
esperado para. 2016 supera apenas a retraco de 3,8% cpnfirmada em
2015, sendc este o pior resultado cbtido nos (itimos 25 anas da histdria do
pais.

A divulgagdo dos dacioé relativos a0 SEQLIPEID- trimestre de 2016 rarrl:u:ﬁ
corroboroll dom a recehte piora nas rﬁ*"t:matwaJ do PI. Segundﬂ o IBGE, a
etividade etnﬂmmlca dcr pa|5 recucu pﬂ-IU SE)dI'D tnmettre CO“’IS"—“CUTI"-J"O, B
e:pemal no que diz resperu:} 4 base de ’cumparagao anual quandn rﬂr::uve
qUeda de 3 8% em relagao a |denr|ba pemdﬁ dei: 2&5 S

. 10,00% - N e e L R SR 8 A s e e
Ifi‘*':_:”j% :':': :

Texa
f )
=
g
1

braﬁm S - Sidrie Histarice a mrecos de mercar.lt.s P!E (%},
Frrte: [BGE.
™" Prt:u]e:@ﬁeq ey I?k_qqur:u Focls de 2 an QLTI rjo A -

Soma-se a |550 o fraca cie.;r,rnt:remc da .nduf*"r:::, sut:..r cuis pﬂi’fﬂr"nar“re
corralacions-se’ mrﬂtanﬂeﬁ*e LG"T'E a. variagan dg PIR: Ertre ]a..ewn a
setembro de 2019 a pmﬁu?aﬂ industrial acumistod uma retragaa uE 7,8%,
influenciada princinalmente pelo desempenho da pmc’-;-;aﬁ e bens de
consuma durdvels (-18,6%) e de hans de capitai L—15%j o

1%



Além disso, também houve gueda do setor industnial entre o segundo e
terceird trimesties’ de 2016, resultado que -indica possivel piora das
projeshios da PIB para o corrente exercidio.

Para 2016 a ultima- Pesquisa Focus 'pmje-ta uma retracio da atividade
industrial de 6%, enguanto para 2017 a estimativa € de um crescimento
e torno de 1,11%. '

Qutro efeito colzteral trazide paia politica monetdria vigente diz respeito ac
timido cohsume das familias registrado em 2015. Em. cchsequénda do
desemprega, dos jurcs, da perda do podar de compra da moeda e doaltc
nivel de endividamente dos brasileinos, 'som'-f"ntﬁ ile E-i:qmdc trirmestre do
ano 9 consume das familias caiv 5% eni reiazEe & |de"|trccr seriodo 46 ano
antericr, perfazendo o sekio himestra Sohsecutive de gueda do indicador.

Na comparaclo com 0g demals paises integrantes do BRIC (Brasil, Rissia,
india, Africa de Sul e Chinaj, as recentes previsbes do FMI para 2016
colocam o Brasil novamerite na ditima posigee do ranking de crescimento
acondmico, sendo projetada uma recessBty superior & eéstimada “para
RUssia, pals que segue bastente pressionacdo pela queda internacional do
preco do petroleo € pélos efaitos de sangBes internacionais decorrentes de
conflito com a Ucrania.

A propésito, frisa-se que no estude organizado pela agéncia internacional
de classificacdo de riscos Austin Ratings, o qual comparou o PIB de 34
paises que juntas fepreséntam 79% do PIB mundial, o Brasil também
ocupou a ultima posicio no ranking das projecoes para 2016.

As cstimativas do FMI, que em abril chegaram a indicar uma retracag de
3,8%. para 2016, foram. revisadas. em :outubro, igualando-se. & queda de
3,3% pr{::]etada pela Desqusa Fcu:us Ja para 2[]1? as prews,cres do FMI
sinalizam um maior: pessimismo acerca da rebuperagac: “da ecnncrmla
brasiloira; seridd projetada uriia Expansgac do FIB de aspenas D,5%.

Zii



EXPECTATIVAS DO MERCADC FINANCEIRG 2017 - BRASIL !
Renda Fixa -~ ' - SN

Ern Fum;au de FatDrES E)d:El"'IUS e |anrnD€ que cdracterlzaram uma foi‘te
volatilidade no Setor os fundos de renda fixa atrelados a.indices de prege
reglstrara"n DFEJUIZG T"l.‘.l CUF’T’I[JI"I'I‘EI"tG GE Sllaﬁ IT'IEtEIS E*UEI'IEIIS El.JI'ﬂI"ItE c
exercuo de 2D15

Por outro lado, o ano de 2016 tem sidc: bastante proficuo para o segmento
de renda fixa, cam os indicadares IMA aferindo rehtabilidades‘ s'uperiures o5
metas atuariais (IPCA + &%), em especaal no que 5& reﬁere s {:ar’tewa':
atreladas a tituios de maior duracio.

A expectatwa de queda dos juros a medio 2 Inhi_:jﬂ prazo sustentou o ticlﬁ
de vaiorizagao dos ativos, dc-mes.tn:crs. de rern:la fixa, |mpllcandm pr emlﬂs
mais atratwos nas taxas de negﬁcms envﬂlven{:lﬂ titulds cursades em
mercada, {,:UJas tazas . prewamente estabmemdas superariam  as
censideradas em futuras emissBes primarias. P
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Graflcu - Reni:ahlﬂidade aa’:umuiadﬁ dﬂs prlnr:tpais Em!u..m!mras EMA& [“”s}
Fontn: ANBTMA,
QES: Jangico a Gububro de 2006,

Soma-se o iss0, 2 menor JPi""‘E‘[tau de risco o agertes %CC"QI"-‘I'ROS a
partir da afetivacia do processe oo mpaan hmart da Presidenta Bilma, Via

de regra, guantc menor T B pRreepeas de risco menoi € a exigibilidade de
rotorno por. parie das investidores, o que arrhf ‘m itnpliceria aumento do
valor de mercadoe dos papels g am orcaiagiz, cuas rentabilidades
prefixades tornar-ae-am s atiabivas, '



Em- ﬂutqhm CONFIFNEL-32 O Inicia 4o Piocesse de rF'ﬂl._I{;d-_l graduzl da taxa
SF-.lL aer':ls: cgrerae‘d pele marcads uina taxa - hasica .de juros inferior 2
1i% té ¢ firgi de 2017, Cem fdife, o8 mdices que refletem as carteiras
com thuios de iaior ﬂr—m fojart agueles aué registmasam as maiores
.;"cntabi!idadeﬁ de nerindd, ousesde para dma o dd,;en“ph..!’ 0 OoS Srncipals
indicadoras caloulacos ”‘ela Anbima.

& IMARET que rafets 3 %‘Ehtﬂ'rj?i’dadﬂ i -rxifNJEv'acinﬁ‘a de 5 anes (taxa
fie jurbe fixa & indai 3¢5 an TPCEY =0 IRF-ML Y, indice que Expressa a
rertabilidade cos” Lbiks piah wprdos aoma o UM ano, registraram  os
mehmea *efu Hadis ey -=-:1 DR, ac ._mu1a.|m raspectivas urnian.f_a&o—ﬂs de
28,50% & H,..E?_ﬁ‘._ﬂfq SHYre U5 (12685 €e’ ]am—:lm a b,
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Graf o 7o~ Rentahilldade acumulada dos indices ati;a_laddys_a atives de maior
vuracao (e} S S :

Forte: ARBIMA,

0BS: Jangir & Du‘h.ll:}m de Hilk

Junta- se aS :’JUPEfCIES dDmE‘,StICF:IS a 1er1ta cuparagaci das LBCONCmias
dEhEﬁV‘D'uﬂdﬁE Em e&pemal +] -'“re':.::rmentc: dc PIE. americano abaixo das
expectativas do Mercaco, c'r':unf-cdm.!a quie Emperf_iu ¢ aumento ¢as juros
ii1tefnaciﬁnéi5 B SCUs  roshertivos r&ﬂe’xas-sol':;'l"e c fluxa-ﬁg :f_'_apl'tais
estrangaircs para o pais. ' ' '

MNa mn.par*gaﬂ entre as reittabi ..dad =¢ dos fidices calculzdes pela Anbima,
percebe-se a nitide vantagem dos indices que e'}{pres'aanﬁ as carteiras de
stivos com maior prazo frante mas de menor turaggo, irvertendo o
gqn]_p_af;ar.jeptg verificado ho ang anterion




ganhr::s -{:rbtld_c:r&pelas atrms-de-_mr-:-m:}r -praz::: tamr.-tem- ﬂ:zram- Eu*.‘ mentes 10
gue-tange ao-cumpriments das métas atuarials, Thlisive 'os Certificados de
Depédsita Interbancario {CD1}, ,u titulos de curtissime praze. CUjg- remabilidade
“ende a at:ﬂmpanhar a, remuneraha& ua Sellc,.
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Graf o 8 - Réntahilldade acumul&da dos'md" cas atrEIﬂdus a atwuﬁ de rnernnr
duracio (%) . ) T . : :

Mante: ANBIMA. AL TP S

OGBS Janera a Outgbro de 2[)115 C ' C

Tendo em vista. as diferentes rentabilidades percebidas entre o3 indices.de
maior e menor prazo,-o. IMA:Geral, indice composta por-todes os. Htules
elegiveis e gua representa a avolucdio-do. mercada de rends fixa coma um
tode, registrou . variagge ' intermcdiaria - na per fado, Acumi .I|a"IEIL'} urs
satlsfatur'a ren*‘ablllr:iaduﬂ de 'I.Ei,?“% afe u:mtuf-m de 2um '

D2 um r'mr'r;- qeran tﬂddb a5 pf{.}jn..f‘l'l r:-Pra ELL? I"'il!_"li_rle £or r“*mldacle no
ciclo de reducdes da Eelu, amnz rac. por UiTia, Jz’—*{‘uer'a porer positiva
vapacae do PIZ, pela ar;rfxumar,aﬁ do centrn dn n.da m‘!euunawa 2 por
um ﬁamr E'Irrenta *"u;.rﬁto dai ﬂuesmm fi -:_atg

Nesse SE["ItI!.'J._-, tendéncia ¢ gue invest n“.“,r*h'; om carteiras atraadaa a
titulos. de maigr prazo. continuem, a‘srrcf-r*tandt‘ 2s.meihores rontsbilidades
em 2017, acompanhands 5 mesma. _g:btemauca-qt:ﬁewa-:ia no decorrer
deste anc. ' ' ’

Contudo, cabe ﬂdileﬂtas que eventuais desvics de ruine na condugio da
atual politics pcondivica. que verhar - postergar il Bté masms

==
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interromper- & ciclo de gueds da taxa Sefic paderfo interferir na
rentabilidade dos ativos. Cita-se cama xemplo 0 crorrido nos meses de
maid e agosta, pe?‘lﬁdaa oM GUE incartezas noiftico- eccmcrrices suscitaram
duvidas nin mercads acerc: da afetiva rec!m__ao da Selic ainda em 2016, fato
que eléves 2 rentabiiidade doz titulos de mener prazo frente aos de maior
durstion. ' ' ' '

No mesmo. sentido, fiisd-g2 que o mercade j& precificou a expectativa de
queda da Salic nas prolecfes atuals de rentabilidade dos atives, ou seja,
mesine Gue o cico de. quﬂu!a COs U 5% 5813 mantide, !EdUQ{.‘nEh da taxa
abaixo oo o3 r}e:df" rarr. i1 ;:n;_.sdf;,ﬂ__gft_tﬁr os g arho:. ne aeqmento de
renda fica. _ o -

Assith, recorfienda’se LUma, pruderie’ dwammé’agﬁa do “portféiie, com
prefmer‘::la para alchdgm, de’ rec umm e Investimentos. 42 prazos mais
|GHQDS ha*a a vista a u:-ndenua de manLteng,an das atials CCIIHCIIQCIES
h,\.ormmlt:F's |‘|ter“135 a therna*" aue’ hwreceram a rentabthdade de tEH'S
tjtulas nc- dem"rer de Aﬂlﬁ '

Por GLETD l.avdt::F a 5uqerscr-* dwemf ca{;ao confere ao mvesndor 2 prr.:tegan
necessar.a .contra eventuala mrﬁtingemlas que venham & interferir na
trajetoria’ de qundd dos jurcs, tanto no gue se reFere an Fitmo quantu a0
total da redu-;ao efativada, CUjos efeitos tendem a se refletir na alternd ncia
enire os ganhas afﬂudﬂs pelos tltulﬂS de mener e de mamr prazo,

Hendz Variavel -

Seguindo alinha do segmerito de renda fixa, 0 ano dé 2016 fdi marcado
pot um grande deséimpenho dée investirnentos em renda variavel.

Baseadc no ctimisma do mercadc com relagam as mudaﬂgas ne comando
neiitico e acondmico d¢ pals, rrm"lpalmento no gue sz refere 2 gestao
fiscai, o indice Ibwespa prmc.pa' indicador dz 2olsa de Walores,
Mercadorias & Fuidros de SE!D Paulo, fiderou "com "ﬁ:ﬂga'o rah{iﬂ'g de
investimiento no pais em 2018, perfazer‘dra uma rentabilidade de 45,74%
ertre os meses de janeira a Setembrm do corente ans, fechando am
54 924 pﬂnms. '

Imipaitante remstrar que embora o, Ibtweapa 5&]3 um fndice. e nﬁn um
oroduto d2 investimerito, & possivel replicar sua carteira -por rieio de
fundes de indice (ETF}r ot funcdo ::ie ageea wabﬂmandnse assimn, a
gomparacac de sua rentabldade com aa demals Gp des disponiveis no
mercado. B

De uma mgneira geral, 2 va_!c:rria_r,-ﬁa do indice refletiu o maior ingresso de
investidores estrangeiros no pais, que compraram agies. esperando Lma
menor percepgdo do riscos Brasil .2 partir da -efetivacdo do prc‘:cegsb de
impeachment e, com isso, valorizarem seus papéis no média e longd prazo.

Heh
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o Euro também: cﬂrrﬂburmam corn ¢ -Maior i .g. eazﬂ de cap?t_al _Estr'angeTrn
nd Pals na Q\MBa.agaD ful"ﬁ 0. anm anter c:r-.. N E; R T X IR

Ademals 0 ano de 2”]5 marcnu retr::"ni:: t:Tn:) Inw’esuc*ar Ic-cal no Segmentﬂ
de - refida - variavel, em especial das peaqu itsicas. -Motivadas pelos
resultados recentes do setor, a pa‘tm'pa{;ac: c'ng p&saas fisicas passou c2
16,4% na média do primairo semestre para aprﬂximadamente 20% em
setembro.

No gue se refere as EELaLaIS a ﬁudanga dao gw{:mc} tambem foi wista com
bons olhos pelo mercado, A expectative de’ um menar. nwel de
intervencionismo politico na gestac das empresas valanzm_ .as agdes, en
especial da. Petrobras, cuja represerta’rw.dade 8 bastante s'g*uf catwa -no
computo dc: mdlce Ibovespa. . ;

Entre’ dezembro de 2015 3 Gut..lbro de 2:}16 as aghes preférentiais da
Petrobrds {PETR4) acumiularam ganhos supcrtores a-160%, enquanto as
agdes .-ordindrias - (PETR3) -~ perfizeram " -uma. - hicratividade - -de
apmxlmadamente 117%, tornardo-5& as pnnnpam respﬂnsavms pele bom
desempenhc €io Imﬁvespa no. acumuladc: dn ano.. . TR e
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Grafico ¥ — KEentahilidade acombiada: TBr¥ 2 IBOVELRR {5}
Forke: BMAFBOVESPA,
Mota: Dados akté Outubro de 2018, -

Ja o0s papgis da Vale, outra empresa cem relevante irmoort@nca na
composicdn do indice Thovesps, tambem registraram boa rentabilidade no
decorrer de 2015, A recuperacas, mesnd oue oarcial do prego das
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comimodities, asssdiads & uma é1::'mu:&ifrét;€:-& da roohotnia chinesa @baixs
gas rgjechis do ma rtadﬁ"-ifalr_'.:'i?ai'éﬁ‘i"af.'a' Egﬁﬂéjf_!a'e:'npresé“ mo perindc.
Endants’ as #bdeg brdiidrias (VALED) wigistraran garinog prodinos a 70%
eritre dezembrg de 2015 2 outubre de 2016, & rentabiiidade cas agbes
praforencizis {VALZD) sierii 8 marca de 100MA,

Disrte do exposts. nerceba-se que o dagenipanig do setor om 2016 esteve
diretament2 !i’u.L!i?‘EiC gs axpeuiatives de madanga no comanda do
govarno, com respedive redugec s incerterss que oautsram O
compertamente gos zgentsy na exarciiic an E:u'ﬁ' '

Bor -Consenuinie, & mwoutencds de c‘al""D'-‘a Ko saior em 2017 pas&a
norigatoriamanta, ';:-ét.j sinelizagdo a0 mercads - de gue % ajusies nas
polfticas .fscal € inoneténa Serao :i_e Fato wnplementados o lngo dos
Proxiices meses. ' ' : :

Alde gisso fiisasse oo hoa percela dos ganhos em 2016 deveu-se a
FRCUIICTECAD GO valr de raercado de diverses papeis que se encontravam
nrddmos de sUas mirdmas histdrcss, portants, reforcande’ a cautela nos
investimantps. em . renda vardvel pars o priimo-.ano, optando-se,
preferencialnents,. por ag-}ed de ermnporesas: com F-;:rte geragan de caixs,
divida saudavei @ dernanda com Baixa eld ’%Llfl‘iilﬂe



CONSIDERACOES GERALS - CENARTO 26157 % -

Para concluir, sublinham-se as. possivels relagfes acercs das expectativas
econbmicas .associadas ae comporfamento efetive constatado durante o
ano de 2016. Fazer estas ésﬂmﬂag-’-ieé ajudara na compreensac paa daqui
em diante tertar conseguir an*ec'par 05 MOoviMmentos econdmicos e auferir
resultados mais consistentes na gestae dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social, PREW- XRNGRI-*E.& naste ¢a50, As expectativas de
mercado para © exé_rcicig de 2017, até o presente momerto
demonstram om caminhg, onde passam por varias s¢bes que dependem
princfpalmenfe da equipe econdmica do pais e do governe, o que dificulta o
estabelecirnento de  estratégias consolidadas sem  carr egar bdstantes
incertezas e, consgquentemente, rscos,

D2 um modo geral, todas as projeches, nera 2017 indic_arri continuidads rio
ciclo de reducbes da Selic, amparada por uma peguena porém pesitiva
variacio o PIB, pela aproximacit do centro da méta inflacionaria o por
ur maicr enfrentaments das quesham fiscais. -Assin-levahdo g0 caminho
de uma carteira de investimentos atreladas “a frulds de maior prazo,
cnntudu -salientando, que eventuais desvios de rumo na ccrnducao da atual
politiza econdmica poderge ‘nterferir na rentabilidade dos ativos,

Mests senndﬂ frisai-se que G mercado ja pre-:.f’ coil a expectatwa de queda
de’ Sellc nac prmegnes atuais de renLablllduHe do= at NGE

Mg Rewda var:avel a manutencio r:u ganhr:n_r no setur am. 2017 passa
obrigatoriamente ;pela-smal.z_ag; a0, mercads de que os ajustes. nas
politicas fiscal & monetaria serdo de fato implementadas ac longo cos
préximos meses. Lembrando que boa parcels, dos ganhos em 2616 deveu-
se -a -recuperacaa do wvaior de morcado de diversos papéis fque se
encontravam medximos de:suas. minimas listoricas. Fortante; reforgande a
cautela nos !rn,:;e.s’rlmentﬂa €nt remla varavel para o praximo ans

Assi,  recomends-se uma  peunerite s..'ive'“ﬂ_:i*'i{"*réiﬂ "-rJ-:~ portfchs, -com
nrefzidnga para. :_'ur‘i_'aCEL de. reciirsns or iy sitifnente e prazes mais
lorgos, halz 2 viste & tendinoia de TR, &0 gas el .HIE ‘.@ndl"rﬂpc
econdmicas intermas £ axiemas oug Byoienam e rentabilicsde deta
titulos no decorrer de 2035 - ' '
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mr&mmﬁ m: REE-EC&)E “ﬁ’%_

uq gicehs pm-wr REY amuc.aJ PER ﬁi’iére;ﬁ&s_ﬁ&héﬁvz. Ma hiplisse de 2
enuipe de peatide soandnica degirverne ter suas conviceles efetivadss,
coffemants, o patarair e juros ga i-_""hi'tf.E?“.'ti.i} mac permidirag due. 52
trangiil O - algasez  da tyeste | stuatiab por patey . dos - rvestidorss
irHﬁturiaﬁﬂ']ﬁ, :}e’rém' pr,gz:ib fard sme e 'déhcia dara A dnvestimentss
altErndles, FEAGE \.*ar.awe (S oS af‘}'g""'l'-‘l"l.h. 5, COM 8 Confangd ¢ Jue a
atividacs ecohdrmes Copfitiue . Suls pErspe: fivas. Sem a hvbke do
crestierito; -<condmicp, eistrd e tericdnda’ para garihos ainda
satisfatdrios na . renda fixa. For . cutrg. fado,. 52 & persisténcia d() 3averrm
de;encadear Lma Iﬂ‘itubll dacde. acondmica, mevarac- e precoes, com baixa
oLt 108 Jer"da recu'wragao da econum'a 0g Hscos inerentas 3s rartewdc de
auws asmmaﬂuf a juras e mﬂagam :;GTreracn .com rendlmemﬂg
.I"IS-EitIEFEtGrIGS Mo caca de recuaeragao 'maerada da ehanomla G fisco @
mais ace‘ntuad::: Se a recupera 20 ec ncrn:ca nEc se confi irmar, & situacao
fica ma|5 “incerta, - pma terlamnc QI’E.:SHD inftacicnaria; com crescimento
baixo: A partlr de todos' G5 cenarfos engefidrades, - apenas ur fnahtém
certa-comodidade para atingir meta: a‘tuarlal e garantit retorhos satisfatorios
comm a renca -fixa; o patamar atual e jurcs.. Por- f*c-nsegumt &, preciso
ar‘»aliﬂar e acompanhar investimentos alternativos,

relevante rencionzar me qualquer ap.lcdgao f.nancelr'a esta: quE|ta &
mudenua g *atc:reJ de’ n f{} qun pﬂr‘ﬂm a“eta. advﬂrsameme 6 -s5eu
retarng, enf:re alog: < B '

:_u w.

RISCD c,e “v’leu:a.:__, 4 r1 r.&.m ||1en:“1lja 2 u:rdas a5 mc}daildades de
apllca-;ues ﬂnancmras Jaanmua ne mercado fin nance'rc- cc:rre5|mr1de 3

incertaze em relagdo ao resultado de um investimente financairo ou de
uma carelra de mveﬂmentﬁ e dECﬂI'I’E"iLiEI de muﬁanyas futuras nhas
CDI‘IdIQIDF'E de mercado, E o rigco de varlagaes Dsmlagaes nas taxas e
precos de mercadd, tais como taxs de juros, precos de agnes & outms
indices. E ligado ES DSCI|E‘I§DES do mercado financeiro.

Rlscn dﬂ Lredhu'- La"h‘:}em Cc-nhecujo C"'rTICI I'lSEID mstltucmnal ou de
ccmtrapar*e e aquelé &m’. que - hé ER pGSSIDiI:daﬂﬂ de. & retgrno’ de
|r've~=t|r‘aentc- ‘hac ser hcmradu pela Iﬂ:[ltbli;aﬂ que’ emltlu determlr‘uaﬂu
tituio, na data 2 r‘a:. Eﬁndlf‘GES negeciadas € Enﬂtratadas

RISCR‘.’J de L'q.udez - s:.:rge da dificuidade em EE ::msegmr encontrar
csmpr‘adﬂrcﬁ potercia’s de um dEt‘EIT”'IIFIadG ativo ne momsanto e no pregr::
dE‘:E]adG. Gcorrﬂ q,Jandc: U ativo esta u:r:rm t-a;xr:: volume de negocics e
upreae__nta grendes diferer 55 entre o preco que o comprador estd disposto
a panar {oferta e compra) ¢ aguele que o vendedor gostarta de vender
fofeita de venca). Quarndy @ necessard vendcr alﬂum ative Ut me reado
liquidd, tesde B ger ificil-consequir realizas a veridg fem shcrificar o prago
co ative negedaio. B
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CDL. : : :
Os Certificados de Depdsito- Interbancario 'sdo"os, titulos de emissdo das
instituighes financeiras, que lastreiafn as " dperacdes 'do ‘mercado
interbancario. Suas caracteristicas sdo idénficas as de ‘um CDB, mias sua
ﬂegnmagao € restrita ac mercado interbancario. - '

Sua.funggo &, [:u:rrl:arﬂ:ﬂI transferir TeCUISOS de’ uma msttuga::- ﬁnan*‘elr'a
parg outra. Em _.Gutras_ palavras, para que o sistema seja.mais ﬁgu:l:_:r .quem
tem dinheiro sobrando empresta para quem.nactem. ... R

IMA - Induce de Mercada ANBIMA -

O IMA & uma’ famllla de mdlces de renda an que representa a evo[ugaﬂ
da carteira de titulos pub icos federa|s a ‘precas” de’ mercado,  com
abrangem:[a aproximada de 97% desse segmentr:n de mer‘cado (dados_de
Junho/11). ' oIl :

A c.artewa tenrlca ‘do IMA- Geral & cﬂmpmsta r:le Lﬂdﬂs r;:ﬁ tltules ﬂlegwem
representando a evolugHo d::: merradﬂ COMO U, tado. A def‘ nrgao pela nao
emiss3o dé novos titulos indexados a0 IGP & {hTN Cj e a I:ratxa |I(.‘]UIdE.;
nl:rsewada heste Segmentu ]ustlF t:am a mn’r”guraf;a{) dD IMA l"eral ex C_
carteira que Exclm tais tItLJlDS ) :

Os demais md:ces 530, dptermmadcls pelos mdexa-::lurec a que sau ah"elados
os tituips: prefixados (IRF- M) m:iexadch ac IPCA (IM&— , indexades ao
IGP-M {IMA-C} e pos-fixados, que respondem & taxa Selic: (IMA-S). Para
atender aos ﬂl_ferentes perfis de maturicizde das carteiras de investimentos,
IRF-M. e IMAB .sio ainda segmentzdas. 3egundo o prazc “de  seus
compenentes: IRF-M 1 e TRF-M 1+; IMA-E 5 & IMA-B 5+ . -

© g



IPCA - INPC

Indice Macioneal de Fi‘-—ﬂu‘; a0 kcr.:.urrh.,c* !-‘am;.m, - IF’CA e Indice ha"mnau
o= Pregos 2¢ Consumedor - INPC ' '

G Sistema Nacionai de [ndices zs Preres. ao Consumidor - SNIFC efetua a
producac continus = sisteristize de ndices de preges ao censumider, tende
cc:rm unidade de coiata’ e*tat»e.ea.menfﬂa cornerciais € de prestacdo de
Servigos, concessionaria de  servi (e piblicos e domicillios (para
levantamento de. aIL.quel g canﬂﬂrnmm] O pnr'udc: de coleta da INPC e do
IPCA estende-se, em gerai, do dia 01 a 30 do. més dé referéncia. A
populagzo- Db‘IEtNG de INPC abrange as familias ¢com rendimentos mensais
compreendidos entre L (hum} e 5 {dnce) saidrios-minimos, cujo chefe &
assalarizdo em sua oCupacio principal e residente nas areas urbanas das
regibes;, a do IPCA abrangs as fa__mﬂias com randimentos  mensais
compreendidos entre 1 (hum) e 40 {guarenta) saldrios-minimos, Gualquer
que seja a fonté de. rendimentos, e residentes nas areas urbanas das
regides. Também s3o pmdmdns indexadores com. objetivos especificos,
comoe € o Caso ‘atualmente do’ indice Nacional de Pregos ac Consumidor
Amplu Especlal - IPCA-E. A partr. do més de Maio de 2000, passou a
disponibiiizar atraveés .da Internct o Indice Nacionai de Pregos ao
Corsumidar Amplo-15 - IPCA-13, Dutro: indices foram divulgados nos
sequintas periodes: Tndice de Pregos ac-Consumidor - IPC (Margo de 1986
a Fevéreirc de 1991): Indice de Reajuste de Valores Fiscais - IRVF {Junho
de 1990 a Janeiro de 1991); Indice da Cesta Bésica - ICB (Agosto de 1990
a laneiro de 1991): Indice de Reajuste do Salério-Minimo - IRSM (Janeiro
de 1992 a Junho- de .1994;. Incice Nacicnal de Pregos ao Consumidor
Espemai _ INPC-E (Ncwembro de 1292 a Junhio de 1994); Indme de F’regcrs
ao Corisumidor série - IPC-r {Julhﬂ de 1994 & Junhn de 199‘?} A pesqulsa
foi iniciada ern 1979.7

PEI’IDdlCldadE Mensal

Abrangéncia gecgrafica: -Regibes metropolitanas, de. Belém Fortaleza,
Recife, Salvador, Belo Horizente, Rio de Jaue:.a Saﬁ Paulo, '-..UHtha e. Porto
Alegre, Brasﬂla e munlmpm de Golanla

FORITFA: g S sl antia, Lol hu--*r*frrau_ PRI KAL) Indu_ aflme SPapRsys obr e.a-.g"e
Fithp e tﬂ:._ﬂ_l‘ﬁ_l;-_.]l&l:[;.-’l"ﬂﬂﬂll']"lu ppregssinge ok i g Hingr shtm
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DIRETRIZES. PARA 2L.0CAGAD DOS RECURSOS B0 . -
Bas Birétriie_s :

As ciretrizes para a aiccagdo dos recurses indicam as diretivas da gestio de
investimentos previstas na legislacao e seus complerientos. Nasse sentido,
gstabelece-se- que o RPPS DO. HUNICIF‘FG DE XANGRI-LA deverd
abservar na gestio dos racurses d-:: sey regime pmnﬂﬁ de previdéncia
social, dentre outras obrigacdes, a real.za:;a::: de prmessn seferwo de
eptidade alttorizada e credemada nos terfms da Eeg:a]agaﬂ wgente 5@
existic. L | "mtlelra de’ gestao nga” pmprza a ql.':.JL{.]LIEF uszfnpn tr;*ndo como
critérios, no ‘minime,- a_solidez patrln“Oﬂ:a. da antidade, a ED!‘F"I[}c.tEDIthIdE
desta com 6 volume de FECUFSDS &8 expariéncia posatwa Q- E}(EI'CTE.IG da
atividade de-adiiinstracad de recursos de- Her*ewca S

1ndependantemente do medﬂlo de ge Eu:nvF 0 r pn.r uvﬂ reg_lme Dmpric- e
prewdencla samal devev* prumwr.:-r beas Dratwas dp !_'r*ﬂr-:ado 550 Jnmn_
elevados f pac.n:}ES etlf:ﬂc ha candugaﬂ da5 ::pnmrenr {ﬂtatwas 35 aplicaches
dos seus recurscs, bem come eficiénda nos procedimentos técnicos,
operacionais e.de controie cas aplicacdes. Nesse Lo oritaxte - quando fsr o
Caso, exigir da entidade autorizada e credencisda, mediante contrate,

minimo mensatmente, relatdrio fetalhado contende informaches aebre &
rentabilidade e risco dag apiicagbes, e realizar avaliagdo do dpsewnrewha
das aplicacdes efetuadas: por entidade autcrizada e cradenciada, no-minimo
semestralments, adotando, de imeédiatc, medides calivels. no caso da
cnﬂstata-'"ac: de pﬁn’iﬂrmanfEtrus.atlﬁFaunna AP P

Para atender a. [eglﬁlagao estntamente algu“s p"acﬁ,lmentoy precisio ser
instituicdos, nos casos omissos, € man tldos pﬂr"nanentnm nte. Diessa. foraia,
o comité de. investimentos cu o Grado com petanta;:com audtio dc-s E‘sE‘WI(_;G':
EspemaljzudDS devera observar a DBR_Gﬂl,hu DE- ELARCRAR RELA"'O':{IO:;
DETALHADOS, fio m|n|mc tnme-;tralmen*c SCERE A RE'\I"’ABILIDADt, Cs
RILU“S das diversas mr::dzal dades de’ coera-;me, reailzadah nzs ap! |car;c:e5
dos recursos, i:ir} RPPE: € @ a:ier*—nrua - pol: Tica: s ;'e !I"iW‘Stln"Eﬁ_os 2
sUaS rﬂ‘-.-'|5'1E5 e %uhmete o 25 m:‘ta iCHds - f‘u"n,.lev'ez. r:l:* ’jf‘liL-Pi’E"'r‘G '
controle, Corn. -isso, hdrra: a-'-;-aer:,ura'vse dv mmm anho BG&IUWJ de
gualguer. éntidade :',]L.-:.“ mantiver relecio de i}“e;ﬁgar.ﬂe senvices €. ol
censul‘tﬂréﬁ a0 RPFZ nas r.-'puracw:s_ deeaplcacio dos rerrses oo RPPS!

Nos cascs de r(,-t::ran{a e c.ut*’: raxar e Pntéé; e raxa de
dﬂr“:"ﬁlh.hl"ag,na preserver d|.:§||ﬂ*= Cuiriades, ui:aewar _a :mdh,ac: pura 0
pagamento de faxa de I,.:Jf—‘rf'ﬂf”?‘?&‘*?f'-” na dp:llr r]t L_ :Iﬁs rec um_-s. ric RPPS em
cotas de fundos de iﬁ".r{?atlrﬂ‘?“lﬂ, Gl por -ch J\, c.-J.:"::r_l g dll"'t“.l!l‘li r—:::jaa
ac _amnd.mcnto_. aldi  da’ el e iatdo f,ma_na:ia dos  Orgaos
competentes, especialmente d2’ Cerissio de Valoras Mobilidrios, 1o
minimo, dos seguintes critérios: gue o nagamenta tonha a perindicidade

3



minima semestral ol que seln FRits: e resgate da aplicacdo; que o
resuttado da.aplicacdo da canteirs ou do funde de nvestimento supere a
valorizagie do indice de.referdicia; g .8 cobranga seja feita - somente
depois 4y Jdadugha das desietss Aecor-antas da apiicacéo des recursos;
inclusive, da taxe de adrpnistragde: € oue o parfimetra de referénda seja
compativel coni & paiitica da ievestiments do fupdo o com os titlos gue
efej:_["-_r'a'ril_eh?:é o a;_uhﬁpnr;hé,.: - 7 '

Sempre, N0 medela des gestie prdpria, antes da realizegBo de. qualguer
aperacio, ASSEGURAR QUE AS instituicdes. escolhidas -para receber as
APLICACOES TENHAM siny nbiero de PREVIC CADASTRAMENTO, conforme
portaria n® 300/2015. fw;..ﬂ shaarvay @ formalmente atestar stravés do
reprasentante Iegai_ ; i’F_:”ir“:"!E ardprio de Previa;’céncia- s0cCial oo
pUNICTPIO Dﬁ'mmﬁw LA no minima, quesitos coma atds de registro
oL al..lﬂrlza'l;aﬁ pare fundignamento . expedido pela Banco Central do Brasil
ou (emissao de Valores: rv' Dlllartﬂlﬁ Q- orgae competente;’ cbs.ervagac de
alevado padrao euco da.- _':":"HUULa rwa; perai;ces real:zadas no mefcado
ﬁnancearo e auséntig de restrlg@es que a cntr:.rm do Banco Central do
Brasii, da Comissio. de’ 1mfalmres Mobsiligrios  ou . dﬂ ‘outros Grgaos
compatentes, desamnﬂelhem um reiacionamento saguro. Para. os fundos
de investiments, © \,adaahramenm devers conteémplar a u:lentlﬁcagaa o
gestor e do adrministracior do fundo, '

O PREV-XAMGRI-LA dovera manter Comité de Investimentos dos seus
respectivos recursss, Como orgdo auxibar ne processc d'eciséric_:: guanto a
execucio dz politica de jnvestimentos, culas decistes serdo registradas em
ata. O Comité de Irvestimentes precisa ter se originado de ato normativo
prevendo @ sua estrutura, compesigio e funcicnamento, respeitada a
exigdncia da que seus membios mantenham vinculo coim o RPPS, na forma
definida no § 4° do art. 20, ¢z Portaria MPS n° 519/2011. O Comité de
Investimentos  devera respeitar € principalmente adequar-se  as
obrigatoriedades da Portaria n° 440/2013. O gestor coservara a Dbrkg&,&@
de sladerar o formuizrig AF‘F‘:_ Auteﬂza:;a::: dE Aplicagao € Resgate quie
abcmpdnhﬁra as aph-_agﬁes ol |esga‘i‘:95 dos |‘ecurscs, -:Dn“ﬂrme modelc, &
wstru:;mc:. fie prennc'umewm d.spmmbi.:zado na er*dae:;o eletrnmca do
MPS na, reue mur*dml de mmputaduref (wau.;:-wdmma gov brj o




Cnmpetenma dus Drgaﬂs erwmwdﬁs na Gastaa d::rs recursna do

Os drafios emvolvidios na-gestao sa"n:’.Cﬁnéei'ﬁcr' Muriicipal dE'h‘drﬁihrstraga“o_
e o Comitd de- Inveshimento. No “que -diz "a respeita’ & 'élé’ﬁﬁraa;ﬁi::' @
mplementagaﬂ da Politica de InvE'atlr"lﬂntDE Eada Rrgae: inur 5
seguirites Compﬂtenclaﬁ ' '

Conselo Muntqaaf de Aa’mmfsﬁ'agéb

Aprwar a Pohtlca de mve-:tlme o com basé- né: lecislacdo wvigente,
estabelecenda: : ' ' '

v oUs ilmites aperacmnms por sermen*‘o (Renda F|><a Renda ‘u’anavel
Imcwel], .

v 0 percentual mé&ximo c{o tc:-tal de atwas dn::vs planﬂs a serem gerldos
 come carteira propria;

v (s planos de enquadrampntc: as Ieglsiagoe5 wgentes
Com:rrf de Invegﬁmentas E

v Estabeiecer as r:iwetr]zes gerals da F’GIJtma de muest'mentos de
_gestac- financeira  dos’ FECUIE0S dﬂ regirie ._prg\;_l_cler.;iar!q,
- 5ubmet¢n|:lo a5 ac: dewdc orgaa para aprnvagaﬁ S

v Propor € aprovar.os planus de aphca ac: ﬁﬂa.ut:EIra dD:, r‘ﬂrurﬂﬂs d(}

regime previdencidrio em consonancia com & Resolucao 3. 922}2{}1{}

B oas novas alteracBes descr;tas M- Resclugao +.392/2014 do
‘Canselha Mnnetarm Nacional 2 eventuais alteragaes,

v Analisar a adogac de methores estrai'eglas para a5 aphcagﬂes dos
" recursos, visando o cumpr.mentﬂ da meta atuar.al

v ﬁnpr‘emar mensalmente o cendrio E-"crnﬂml o- Fmancem dn cur’m
méedio e Ionga Prazo; : SRR

v " Dhservar e apllcar as I|rr||te:- de aIDcagGEE. de amr‘dn (:GI"I as hormas
do BACEN; _ _

v Deliberar, apﬂ‘:s as devices analises, sobre zplicacBes am novas
instittiicBes finarceirss; - ' - '

= .ﬁrai'sar taxe5 de 1u"|:.s, ddl’l"ll'"'tStI"B{;nD e dﬂ p,,n'?mnanf"e das
EI[‘.|IC&CDE'= exister‘tes e &8s que- weren“ a sev rPaH?adas '

v Fornecer subsidios a . Direfuria ¢ ac'_-ur:m.x:e:ha ng selegsc de
gestores, bem como s2 foi ¢ .cas0, 8 recomendacio, de excluzdc que

. jutgar procedente . '



Cirdative da ﬁ!ﬂtiﬂgﬁﬁa :

L.. EI"IGU"tc!ﬂt“ rassatas gue; sia qual for'a ajoiEgao de alvos, o marcado
apra_f-,e-"i:ar.: DEMGCDS aavar" s, oue noders =fstar. a0 mencs pare da
caiterva. Dalast imnarative LIt hJiIZDﬂLP a2 {'hrﬁpo q.xs: pessa-alustar 85585

Pituagfes & mérihith o ecupersgio da ar‘"m’ Encla ¢ ocasional perdas,
Dastd form, -G J!—‘Wa WG AT 2 noliice de vestimentos
definida ﬂr'i-:ﬁi'fa;.rnen-,{: & e T i e "rﬂrﬂ: depsed. -

E ds forma aF ga izadz, e el ’_ "'{‘Ld{“,BJ ricial em momentos de alia

{w:ﬂuenac‘t 0 haixa- {cu‘mmﬂfiﬁ- o o O...‘Ictih’d er rebalancear  sua
(3f|'E§[_a rse mvesz:mentﬂ Trpa wrt :je'r DHSlC-‘j‘: de L"n bnm 'wesd:!dur faa
quamentam dlSi‘Ip&hf‘u( gamema e dIVFI'Eﬁ"'a’“::]O-. .

Das Alocaghes doé Hacursos

Dios Segmentos

fegménfs de ?‘:.’éﬁda Fixa
Eenchmark "\]PL + 6% 8.4., euuwuiente a mﬂ‘i.’a atuarlal

Ahw:-,. Eiegiveis. Serao. csrmdcrados. atwos e'eg.vem par‘a 0 Segmentn de
RNCE f ixz, o Htulos e valores maobiliarios Perr_mi:ii::inzas pela legislagao. vigente
anligével ao regima.préprio de previdéncia sedal.. Deversg ser observados
o5 limites e catagorias de fundos do segmenta de renr:ia fixa definidos na
Rasolugie 3 922;71311 de 25 de Novernbro de 2010-e as novas alteracBes
descritas na Resoiugio:4,392/2614 e nesta politica anual de investimentos.
Mo casc de operagies reaiizadas no mercado secundaric (compra e venda
de titulos puul.ccs- o regime prapria de previgéndia social do MUNICIPIO
DE NAMGRI- Lﬁ devera realizar 0 acompanhamento des precos 2 taxas
praticados em teis operacbes e compaid-los ags pregos € taxas de
referﬂnma tlo marcado (mu ELM;& a Tesaurﬂ Nacmnal )3

Sagmento de Renda Vs avef _
Banchmark. tbovespa e INPC + o%, equ.‘.fa1en’re G mefa atuarlai

Ahwvos Elegiveis. Serdo ‘considerados ativos clegivels para o seqmmm de
renda varidvel os titulos e walores robiitarics perm|t|_r:ic-_s pela legislacao
vigente apiivavel aos RPPS.. Deverdo ser sbservados os limites e categorias
de fundos do segmento de renda vardvel définidos na Resolugdio
3.922/2010, de 25 de Novembro de _201& a a5 hovas éitera_gﬁes'descritas



na Reaﬂlugae 4.392/2014 e nests DD'IIZI"& anuai de investimentos,
r::bsewando Q ||m|1‘3e rr'aﬂm::: lz0al dc 33 do L:::tal ¢los recursos.

Seqmenm de Ima ve:s

G PREV-XANGRI-LA SQI"’IPI"IL.P realizara aphcagau o sengnLD de II'T‘L.-"I.-"EIS
no exercicio de rpferenma zorforme abzixo: -~ 07 T .

v Exclusivamente mrn LEI'I'EI'IDh oil outros II‘I"'DW‘*IS vincuiedos por Lei
ac Regime Proprln de Prewdeﬁcla Social;

v 05 imodvels repassadﬂs pelo P—‘un.mpm deverao esta. {:lewdamer*te
. registrados em Cartéric de Iméveis e f.m smr Certidfies Negativas de
IP'TU & vinculados ao RPDS

¥ Ressaltamos que deverd ser observado também critérios de
Rentabilidade. Liquicez e Segurange,

As aplicagbes de que trata este artigo ndo-compdem os limitas. de éplicag_ﬁﬂ
em moeda corrente previstos naz PResolugdo 3.922/2010 e as novas
alteracBes descritas ria Resoiucio 4.392/2014.

DDS LImEtES Gera1s

D'ara 05 mcmns III I"ul’ = 1',.*’IIF “h dn A“tlgr_u }'D as apllcagoes ﬁm tr‘i'LIIﬁJ au
valores meIIIEII'IQS de emissao ::Ie UMz mestia pessod’ Jurl-::ilf‘a de sua
contrgladgra, de cntldade per ela dirata ou indiretamente controlada e- de
coligada ou quaisquer. cutras sociedades -sob contreid. comum, Nao podam
exceder 20% do ;:-a*‘rlrnbrlo do ueuiﬂt:a- de. imvestimento, As aplicacdes
previstas nos incisos Il ¢ IV & na alinea 'b" do |’1L|5.0 VI subordinami-se a
due o regulamenta co fundo determing esta :eqrlgam

As aplicagbes. em cotas de um mesmé funde de investimento ou rundo de
investimento em cotas de fundos de Inuestimer'tu a gue se referem o art.
79, incisos IIl.e IV, e art. 89, |ﬁEIaD I, nao pﬂder"'l exceder 209 das
an!icagﬁes' dos recursos do 'req me mrapric de previddncia socisl do
MUNICIFIO DE MANGRISLA, Oitotal das abiicacdes. dos recurscs do
respective regime . prapric de orevidéncia- social e ure mesroc funido de
vestinments deverd reprasentan ne maxine, 25% do patrimonio liGuido do
fundo.

4 totalidade das aplicaches previstas nes rgsos VI e ¥ do- art. 79 ndo
devera exceder o limite de'13% cos reclirses do RPPS correspondenta. i
aplicaches ;rerqh‘-ﬁ ne-at, 39, r‘ﬁl.nall*u'ar“.as‘atlj, imitar se- 5’3 & 20% da
toratidace dss ,JnILEII;JE‘: gy redirsgs do ﬁﬁE‘J MNCHI dAe acs iimites
de concentragBn por emissn mn*’-. w rn;uua Tlc'—ItEiEc'.in pciu’coda pel
Comissio de Valoies Mobijdrios, -



Do Mal.a-“a{:- d(‘ Be "-‘:H"Tf'“n 3 "'-“ié'f"fl'ri“-"'-“'jﬁes S

A5 ﬁp Iudf‘ﬂ-“" Jerar- uau@"!af ahnvﬁ —:m eiab::ragac- ic rJIat-:smr nEnsals
(EH ElC!‘.Jf.!Da”hau&'-u paic gezrf:-" :'mr:m‘:mf’- Mersal rman:@ ‘eiaborar-se- i 0
re[ator.u de. avali c-Hao de’ LEI‘FIFH’"I‘I b, uaoter:do memdaa zzhiveis no caso
da mnsnata;ac- w :ﬂe:cm“:mhr) |nsatﬁ‘atn*'lu __.equn{..u o3 cbmtwoc e
estratéaglas da ueqtaﬂ £ oxp ﬁ:.;,ac: & r.;cnf acerrr,u.adoa dLarvte dc r"enarms
{Ie co ‘|junt_|r:1 adverqa '

Os. reiatorios dc deJeml.:mhn "Gr‘l'h.rlt'E"ldE'r':iG ! cernnnragaﬂ -.,crm 08

principais indic ek g8 mercads, sendo eles; para 2 renda Fixa, os Indices

MA e, paras a renca vadavel, ¢ Thovesps, BN e © iBrX- 50. A velatilidade

iz cartelrs see cmt.m.a{:la pF'md camente, Para o monitoramerto do risco

e rr*ercadﬂ, stilizar-se-d o calculo do Value at Risk (VAR), comum grau de

conianga de $5%, gque sintefiza 2 I'T‘IEIDI’ perda esperada cla cartesra, @
uPdIgDES nr:)r"na.s. dﬂ mﬂrcadc

[N

Adicicralmente, \a umidade.- g%tﬂl‘d uullzﬂra mnde.os =Iternatwos para a
simiufagds ~oa - .per rda, fndﬂCEl""‘ ‘e, Lenario . ecdrdmice  financeiro
adversg, por meio de var.c.:;cﬂs brisces de pregos. dos ativos que compaer
a.carteira. O'RISCO DE £RE DITG serd: controladeo através da diversificagdo
da caricira, -da chservacdd dos limites de crédit para as emigsiies
prwadas, pélp consideracdc de ¢ anslr cagao de rieco das emissdes ou dos
amissores reglizadas por agéncias dassificadores de risco e pelo
meritorarmentc da Expﬂﬁlfu\ a0 fisce, atraves do cumpnment& diarm ca
DD|It.._.EI de 1n‘ufe*“t|mentﬂ:. O RISCC DE LLQLJIDEE nap e prepanderante no
curty pravﬂ porémT avahar—&-eFa a CGHCE"'ITI’E!!;BD dois - ane&tlmentc-s & E|
Iqu |de? dms EI‘L"I‘-.I'DS hnawe&ros fje ac::.rclo n:-:rm as obrlgagues futuras.

P
S

Dos Rigcos de Méréédq e Crédito
Risco de Men:ada AR

0 PRE"U’-XANGRI L#l adﬂtara 0 1n.l’.alue 5i- Rlsk {‘vaR para ccmtmle dcr rtsm
de mercadd, utilizando os :.egumte:. parametros para 0 ca1cu|c: do' rnesmu
rnc»dela r‘lac: par’ametrlm ‘iftervaio, de cmﬁanf‘a de 95% e Harizante de
J_*rﬁpo de’ xl d|a'ar .JtEla 5egue abamn 08 I|m|l'e_ de aR denmdas por
ﬂﬂgrr‘entu ._'-Egﬂ"‘:*ﬁtﬂ de :énda ﬁxa 4 DG%, segmenm de renda var'avel
?D I]U% s T

R:Em e Crer.rua

Acerca "in Flc-:n de crudlt:: o PREU-K&NGRI LA Geuera cunslderar o
paramrtrﬂ mipima - dE :{.Jalldaue média’ de . drwda paia aceﬁagao de
|'1\re5t|mej |tc:s [JEiD rngmF propria. 'ia prewdenrla SOC EY do HUNICIFID
BE . XAN{‘FEI 14 ou parametms c&r‘re;pﬁnde*ltes fur‘da‘nentadﬂs. por
dDLUFﬂEI‘ItL: {:Ie amllfe de C'edtﬂ ce ﬂﬁ:ne,sa de classlﬂagaﬂ di. riscn




reconhecida. Sendo assim, para qualquer investmanto que este. regimie
proprio de previdéncia,social vier a reslizar.em caderneta de. paypanca, em
fundos. de dirattos f‘remtﬂrmc abertos & FEEh"‘dC':r, - ativos EJUSth'DS &
esta dlrefrlz dﬂvera prewa"nente existir urna Lcnﬂulta 20 sabng adma
estipulado de acordﬂ CON, un"d das aqenr":aa -'"af-‘er Faﬂoras dg 1isCo de
C"Editﬂ :

Pré-Gestdo (Facultativo) — Portaria MPS i 185/2615

O Programa_ de Certificag@o Institucicnal. e Modemizagio da Gestio dos
Regimes Préprios de Previdéricia ‘Sodial da Unida, dos Estades, do Distrito
Faderal & dos Municipios. - Pro-Gestdo. O Pro-Gastdo. RPES foi irstituido em
maio ¢o ano de 2015 e tém. por objetivo incentivar os Regimes Froprios a
adotarem melhores pratuas de gestat. prewr:lenrsana que proporcionam
maior’ ED!‘ItI’U|E dos seus stivos 2 DESSIVDS e rraL. .”aﬁS[};‘IEHEJEI 2
refacionamante com os sequrados € a sociedade.

0 Manual do Pro-Gestao RPPS- detalha as agdes: a =erem verdficatas em
trés dimenses — controles interhas, governanga corpdrativa e educacds
previdenciaria. = além de- astabelecer ‘critérios .para~ a habilitacic. e
credenciamento das -entidades ‘gue seidc resporisdveis pela-concessinc de
certificagdo institucional acs RPPS. que ‘demonstrarem ter adctado boas
praticas de gestdo, segundo os nivels de avaiiagdo estabélecidos. A adesao
ao pregrama serd facultativa e formafizada entre o ente federativo e o
gestor do PREV-XANGRI-LA. =~

Credenciamenta

O PREV-XANGRI-LA nc ano de 2{] 7 estd se adequando as ‘medidas
necessarlas para colocar em pratma o Termo de Andlise de uenenc:amertc
e o Atestado de Credenciamento que tem -por  finalidade credenciar
mst|twgﬂes e ‘velculos de mvesti"nentoc - escalhidos para "eceber a5
aplicagfies dos ) recur%os ' - : -

O Dtr_]etI‘JG e trazer uma maiur unifornidace e racionaiizacdo gn brocesso
de cr edenciamento pelos gestc Gres de RFPS, O A deF ican, por ezr;emplﬂ
de um padriio minime de’ infor miagoas 3 "’-'“ﬂ analisadss & din nw;au des
documentos e aEpe! -que r:c-mt,{:lch 0 processs e ana!.:.m Essas
crientagles foram definidas pele Forarla MPS no “Jufzﬂl ‘fue previu a

ohrigatoriedade de FEQiS‘C"O dz zrdlise dos requsites ne “Tarmo de Analice
de Credenciamento”, e ¢a decisio de credendiamento no-"Atestade de
Cradenciamento” ' S

A medida também busca. zssequrar 2z condiges. de  seguranga,
rentabilidade, solvéncia o liquidez de gue tratz a Resolucle do Consetho
Monetario Macicnal — CMN n9 3.922, de 2010, conferinds wransparéncia a
analise peio gestor de recursos ¢o RPPS des veiculos de investimento aptos



a receber as aplicagBes cos RPPS, por meio das informagBes reiativas &s
instituiches responséveis por sue administracds ¢ gestdo, considerands o
historico, e<periéncia, estrutires e padran éti::c_'dessaa nstituiches e &
rertahilidade & 65 rscos oe cada aplicacac. :



ESTRATEGIA PARA ALOCAAO DE RECURSOS %

0 reaumo da pelitica. grual de mveci' menfaﬁ E' Mnﬁ prﬂdutu Slr'ItE.‘tin
mdlt:dtwo .bcﬁstmidf‘ a partlr das unﬂ.:-rrieru 5. dE‘EE‘r‘IUﬂ]UId[“: neste
decumento. Funsnderandu a comur L r—*mrmm La e 3 andlise de mercado,
os obletivos estabelecidos, eas diretrizes para a mncagact dos raciirsos do
PREY, confiqurou-se a possibilidade de uma maior ::I.vnrmt‘carac- para a
carteita de investimentes segunds ¢ iimites percentuais de uiﬂcarau, em
conformidade com os limites percentuals previsios na Resc-lug;aa CMN
3.822/2010 e as novas alteragdes . descritas nz ‘Resoiugio 4.392/2014,
registrados . no quadre ahalx{}. As aplicacBes no segmento -de renda fixa
poderdo represeptar até 100% da alocacio dos recursos; & 6ssgmento de
renda variavel, até 30%, o S e T

O  PREV-XANGRI-LA estard seguindo as determinacdes e
obrigatoriededes da PORTARIA MPS N 300, 03 de ]L!|hﬁ de 2015, onde
Mmlsterm da Prewdenma Sogial | '“PS} crleu nwas regras para classﬁr?r 05
Regimes Pmp"JDS de - Premdenma Soual {mFPS] oMo, !nyestldures
qualificados. Neste moments pelo Patrimanio que o RPPS [JCIES.Ui' MAQ
estamaos enquadrados como investidor 4:|ualn‘wad{mF sendo asgim: estaremos
gihaiisando cmdadt::s&ﬁ‘ént-ﬂ G rgula"rentﬁ g prcrsueci"n do fund-:} de
mvestlmentﬂ antns de reauzar @ apﬂl‘te '

aderiy_ag Prﬂgram*a de Cer 'Fcacac- In?tltuclﬂna. da a\jtac: dﬂs RPP‘: {Prés
Gestdo —RPPS) em 2017, a3sim, reduzinde para R$10 milhdes D Tlui'I'ITI'D de
ecurscs aplicagos ans R"’P que‘ aderlrem ao umt,ar‘lma T

Em resuma, 08 |r‘we5t|n"=~n’rm. de PR E‘J—Xﬁ;HGRI-Lﬁ e 2(3‘? segumaﬂ B
segulnte CfiStHbLJI!;aD VIDE ANEKG 1.

M



Resumy dos enguadiamentos:

Raenda Fixa - Art, ’j‘fﬂ'"

Tiulos Tesoura: rs.acw:-n;;u - .:E_IEZ — At 7.1 78" - heste seomanto. pode-se
investi i retamefite em +|t=nLh Rablicns do Ipbm' re: Nacicnai, regisirados na

SELIC. Eises Htuing divicarn-se em H‘ﬂl'”aijE, crde @ rentabilidade ja €
Pur'hecida, : &GS F'CF f xa::irm e e GS l.ttu!ﬂS EF‘"I“ sey val or corrigido pelo
um |r1dexa+:10| :

FI 1[]13% Titulgs: Th At _':_"J, L."h - Ceh{préeﬁcle gs fundos de

invastimentos - que "$30 ECH’:[‘GSDD:: enc'us.vameﬁte por Htulos plblicos €
asslimem o uh]etwn de buscar retorno de um sabindices do indice de

Mer'ra-jc: Arb tna (IMA ] ou do indice de Duracag L-:rnSLanie Anbima (LDKA

Operagbes Cnmnrﬂmussams - .&rt 79, 11 - T-lef-erem S& as c:r:reragﬂes
mmprﬂmlasada:., Ias.treacaa exr"tuswamente por htu.as pubhcna

FI Reridla Fiia/ Referencladﬂ R - At 70, 101 - “Este segmerito- refere -si 808
f‘urdﬂs de renda Fixa que devern aplicar no minime 80% ‘d& sals recursos

ém titulos pubﬂcnﬂ que almejam ¢ retorne’ de um supindices do indice de
Mercado Anbima (TMA) oy do fndice de Buregde Censtanta Anbima (IDKA);

FI de Renda Fixa < Aft, 70 T¢ = Cerapreende os fundos referenciados qie
t&m como- c-bJetwo acompanhar- a variagao . de - um mdncadar .de
desenpenha que . pﬂde ser Lma. taxa de-juros cu indice de’ pregos. -S&o
majs .sensivais - as variagbes nas taxas.de jurns, embora ainda sejam
congiderada* de.baixc riscc:;-. L e s I I O

Poupaiica ¥ Art. 70,V © ' Refere'se 205 depésitos. e poupanca e Letras
Imab |LEi’IEIS Gara-‘ttdas-" ' e .

FI sm Dnratas Creditérios - hbertu::: Art 7OV - Fmdus de Investimentos
em Diretos Creditdrics (FDICY s&6 aplicaces em gue a maior parte dos
recursos 530 destinadas a aquisicio de diretes craditérios, ou-seja, créditos
de nperagnea -realizadas ngs segmentos fi nancem, comercial, industrial,
imobiliaric orde serfe ’rransfﬂrrnadm em cotas de FIDG, o5, fundos abertes
540 auueles amm.-gle.0s cotisias ;:rc-dem efatyar aplicar;c-e:-: 2 i‘EGaSte dF Suas
cotas a quaiquer m(erIEI’ltC? ' :

F1_em Direites. ' Creditérios - upcha-’*c: - Art F0. WIT, "an — 0§ Fundos
Fed*adm:. 540 aque F‘S que o resgate de cotas ocorre na hqmdaﬁaa do FIIC:

FI am _Renda Fixa "Creditﬂ Frivade™ - Art. 72 .VIL "] - Fundaos aue
buscam retormno pcr-'méiu de investimentos ein .ativos de renda fixa, ou
referenciados ‘em um nflcadm de de&empenhﬂ de rénda fixa, que
pllquem SEUS recurs.ﬂs ET' tituios de |r15t|tu|-,uez_ hrivadas, ppdenda; mantEr
mais d "U% da &rte'ra em tmlms de medla e dltﬂ i'ISC'D dﬂ (.I‘Cﬂfm.

Vo




Renda Variavei — - Art, 801 Eﬂ*'

FI Agoes Referenmadn - Art:gc; BD mmsa I - 05 ﬁundns ::Ie aghes sho
constituides sob a forma de condominie aberte, devendo Investir 7% do
seut patrimdnic em agles, tendo como mdlcadc:r -::Ie dez.empenho 05 mdlces
Ibovespa, IBrX e iBr x—SD Lo o o

FI de Ind:ces Referenclarins Bm ﬂcﬂes - Art BC‘ II - Neste artigo
compreende '0s fundos de_ indices r-eferenmadﬂs em acdes, na qual sdo
admitidos exclusivamente C:S"iﬁ::ii'ce's' Ilﬂncvespa“ Ibrx e Ibrx-50;

FI £Im Acdes - Art 8o, IIT - Refere-se aos fundos de l..‘-.-’EStImEI"ItUS em
egaes, corstltu.dos sof::r a forrna de mnd:::mlnm aberto

_Fundﬂs Multimercados - . Artigo 80, inciso IV —-Campﬂem este artigo os
fundas multimercados que, conforme ‘sua politica de ‘investimento, padem
investir em atives de diferentes mercados de renda fixa, cmbio e acfes,
podends ufilizar derivativos tanto para slavancagem como para 2 prote¢io
da carteire. Outro aspecto importante a desta{:ar s30 que os fundes
multimercade t&n maior liberdade de Eeﬂao ] hus*am rﬁnd:mEnto mais
glevado em relagacu acs demais;

FI em FIP - Fe::hadn - Arﬁgo_ B2, incisg ¥V - Gs fundos de Investimentos em
Participacfies — FIP, sdo constituidos em forma de condominio fechado 2 os
recursos sob sua admiristracio sic destinados & aquisicho de acBes,
debénturés, e valores mobiligrios conversiveis ou permumveus em aguec de
emissdo de companhias, sbertas ou fechadas,

FI_Irmohiliario - CQIES_H.EGDCiadaS em_Bolsa - Art, 8%, VI - FEste artigo
contemplam os FII — Fundo de Investimentos Imobiliarios, gue sdp fundos
que investem-em empreendimentos imokilidrics. O retorio do capital se da
por meio da distribuigio do resultado firianceiro do Fundo au- pela venda
das suas fotas, as quals sdo negodiadas na Bovespa.
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;-.ph-“ﬂr 08 ECUress e cokag de ‘-":mdu: de investimentas, <uja
atLacda em mercades di dervalivos gere £RO0SICHEs SURSTIONeS 40
respectivo oatridinio Nguida ' '

Realizar zs ocparacios denominadas day-trade, assin consideradas
acuzlas miciadas o encermdas 6o mesnG dis, independentemanie
40 RPPS possuir estoque ou pesicBo anterior do mesma ativa, com
excecho dos fundes da lnvestimento mu!tirne.rcadc};

Auar em modalidades cperacionais o ‘riegociar com duplicatas,
titwlos de “oréditc ou ouros atives que nso ¢ previstos na
Resolugdo CMMH n® 3.922/2310 e as novas aiteraches descritas
nz ?emmfaﬂ 4. 3‘3.{!2(1* :

O total cas aplucarees dos recurses do regime préprie de

previdéncia scual em urm mesmao funds de investimento deverd
representar, ‘ne’ maximo, 25% (wnte g dinco- por centﬁj do

patriménis Hguids do fundo.
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DISPOSICOES GERAI

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagfes do
cenario econdmico para o ano de 2017, tendo-se utilizado, para tanto,
dados e cenarios constantes do Relatdrio de Infagio, publicagio do Comitd
de Politica Econémica — COPOM e o Relatdrio de Mercado - FOCUS, O
Baletim Focus € um informe que relata as projegtes do mercado com base
em consulta a aproximadamente 1C0 {cem) insttuigdes financeiras, & &
divulgado semanaimente.

As disposiches gerais completam os quesitos para ¢ encerramento da
Politica de Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de
investimentos dos recursos do regime prépric de previdéncia social do
MUNICIPIO DE XANGRI-LA e suas revisBes deverao ser aprovadas pelo
érgdo superior competente, antes da sua implementacio. Justificadamente,
a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de suz
EXeCUCao, com vistas a adequagdo ac mercado ol & nova legislacio,
conforme prevé a Resoiugdo CMN 3.922/2010 e as novas alteracies
descritas na Resolugdo 4.352/2014,

Além disso, 0 PREV deverd comprovar junto ac Ministério da Previdéncia
gue o responsdvel pela gestdo dos seus recursos, pessos fisica vinculada
ao ente federativo ou @ unidade gestora do regime como servidor titular de
carga efetivo ou de livre nomeaacio e exoneracie, designada para a fungio
por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em exame ds
certificacio organizado por entidade auténoma de reconhecida capzcidade
técnica e difusdo ne mercado brasileiro de capitais. Esta comprovacio
ocorreréd mediante o preenchimanto dos campos espacificos constantes de
demcnstrativo  sintético. A wvelidade e autenticidade da certificagic
informada serdo verificadas junto & entidade certificadora petos meios por
ela dispanibilizados.

Reunides extragrdindrias junto ac Comité gestor de investimentos do RPPS
serao realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica
de investimentcs perante o comportamento/coniuntura do  mercado,
quandc se apresentar o interesse da preservagao des ativos financeiros
efou com vistas & sdequacdo & nova legislacio.

(s responsaveis peio  acompanhamento e operacionalizagio  dos
investimenios do RPPS  (Comitd _de Inwestimentos) deverdc  estar
certificados, através de exame de certificacio organizado por entdade
autonoma de reconbecida capacidade técnica e difusic no mercado
brasileiro do capitais, cujo conteddo abrangers, no minima, o contido no
znexo a Portaria 440/2013.

A documentagic comprobataria desta politica anual de  investimentos
devera permanecer a dispesicBo dos drgaos de sunervisBo competentes,

12



Igualmente, estes respectives dotumantos devem ser disponibilizados a@os
seus sequrados € pensionistas juntamente Com as respectivas revisdes, no
praze de trinta dias, contades da data da sua aprovagac.

E parte integrante desta Poiftics de Investimentos copia da Ata do comitg
gestor de investimentos, gue aprova o prosente ingtrumento, devidamente

assinada por seus mambrcs.

0 Conselho Municipsl de admiristragia, no uso das atribuigbes que
he sac confericas pelo art. 319 da Lei n® 68, de 28 de Fevereiro de 2014,
torna pablico que, em Sessac realizada em 07 de dazembro de 2016, com
base no art. 4° da Resolucdo CMN 3.522, de 25 de MNovembro de 2010 e as
novas alteracbes descritas na Resolucdio 4.392/2014, AFROVA esia
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2017,

{ ¥, .
"_ff'““v' - N o NI, !
Profissional Certificado '.E T :ﬁif-fi-?_-,- _
FERMARDO PERFIRA DOS SANTOS T T i e
APIMEC 25/08/2019 o T
Conforme Partaria MPS 440/2013

_..l.lq-v-.n-

Membros do Comité de Investimentos Membma do Coﬂselhc:




. ANEXO

RESUNMD u:..ﬂﬁw:mnr DL INVESTIMENTOS - RESOLUCAS CMB n® 23222013
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ATA DA REUNIAO CONJUNTA DOS CCNSELHEIROS DOS CONSELHOS DE
ADMINISTRACAO, FISCAL e COMITE DE INVESTIMENTOS, DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DO- MUNICIPIO DE XANGRI-LA. No
sotimo dia do més de dezembro de dois mil e ;dezegscié, as nove horas, no Prédio da
Prefeitura Municipal, sito na Rua Rio Jacui, n:’ 234, na sala de ReuniBes, foi aberta
reunido conjunta dos Canselhos de Admin‘lstr;’;gﬁo & Fiscal, e Comité de Investimentos,
onde se fazem presantes os consalheiros Caroline de Castilho Soares Cardoso, Estela
Silveira de Aratjo, Leandro Menuzazi Ferna.ndes, Estevio Schwamlbach, Tatiana Dal
Ri, Gustave Campos Gongalves, Rosane Pereira, Jesus Salvador da Silva e Moacir
Bauer Felicio, Maico Santos Souza e Gahriel da Silveira. Presentes zinda os
reprasentantes do Prev-Xangri-Ld, Sra. Heloisa Alves da Rosa, Bruna des Santos
Dicksen & Fernandc Pereira dos Santes. Aberta a rounido, fol apresentada pela
Diretaria do Prev-Xangri-La a prestaciio de contas referente aos meses de Julho a
Outubro de 2016, conforme relatdrio anexo a presents ata, que restou aprovada por
unanimidade dos presentes, Tambdm foram debatidas a situagdo do provavel término
da cedéncia da sala onde instalado o Prev-Xangri-Ld, bem coma schre a situagdo do
registro couivocado sobre o regime proprio de previdéncia no periode compreendido
entre g5 anos de 1992 ¢ 2002 junto ao INSS, Apos discussdo acerca dos temas citados,
como para a salugio das questdes citadas € necessaria a atuagdo om CONSENSO Com o
Bunicipio, us Consclheiros apinaram pela realizagdo de reunido com o Sr. Prefeito,
que serd aprazada pela presidente da Autarguia para a proxima semana. Por consensa,
indicou-se como representanies dos Conselhoys para participar da reunido os seguintes
Consclheiros: Caroline, Jesus, Moacir, Rosane, EstevBo e Gustavo. A Dirctoria do Prev-
Xangri-ba compromete-se a dar ciéncia aos Conselheiros designados acerca da data ¢
horaric da reunida. Prosseguinde com a reunido foi abetrto espago para o 51, lodo
Ennes, representante da empresa Referéncia, fazer uma explanagda scohre o cendrio
ccondmico e sobre a politica de investimentes para o Prew-Xangri-La pata o praximao
ano. Questionou-se sobre a permanéncia dos pardmetros anteriormente aprovados
para a politica de inveslimentos para o més de dezembra, pois expostos a riscoe de ndio
atingir a meta atuarial, ante o condria politico apresentade no més de dezembra de
2016, ou sc deveria sor alterada o politica, para proteger a carteira, reduzindo o A,
de dee a guinze par cento, saindo do IMAB para o FIRF-M1, opgio que restou aprovada
pelos Cﬂnseihf_ﬁi:'os. Apds explanacio da politica de investimentos para 2017 e debates
realizados, os Conselheiros Sprovaram a politica para o oxercicio de 2017 apresentada,
conforme anéio [oT¥]g unantmidlél'de Mada mais havendo a tratar, eu Tatiana Dal Ri,
Seerety '(wa.\c_ncurﬂ a presente ata, que,(azu .?i':lnada por |}11m e por tados os premnleq
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Xangri-La, 25 de janeiro de 2018

Assunto: ALTERAGAO POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

Diante do encerramento do exercicio de 2017, bem como o envie da DAIR de
dezembro, a composicio da carteira de investimentos do RPPS de XANGRI-LA ultrapassou
o limite superior no enguadramente do FI 100% titulos TN, onde a Pi aprovada dia
{7/12/2016 permitia até 80% e no més de dezembro ficou aplicado neste enquadramerito um
total de 85.44% ocasionando o desenguadramento & apontamento pela previdancia: n®
2018.000862.01.

Este sequimento compreende os fundas de investimentos que sac compostos
axclusivarnante por titulos plblicos e assumem o objetivo de buscar retorno de um
subindices do indice de Mercado Anbima {IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima
{IDKA), portando ele & de extrema importancia na estratégia das aplicag@es do RPPS. por
fsgo teve grande concentracao.

Portanto realizamos uma adequacio na estratégia “limite" SUPERIOR do FI 100%
titulos TN, ficando um limite superior de 86%. Os demais limites da Pl ficam inalterados.

Fica aprovada a retificagdo do DPIN de 2017 nesta data.
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ATA 02/2018  REUNTIAQ DO CONSELHO DF hDhHNI&le(,A(J DO INSTITUTO DE FIRE-

VIDENCIA DO SERVIDORES MUNICIPAIS DO MUNIC IPIO DF XANGRI-LA. Aos vinte ¢
einco dias do més de janeno de dois mil ¢ dezoito, is 13h30min, no Prédio da Prefsiura Mumicipal,
sito na Rua Rio Jacui, n” 54, na sala de reumifes, realizou-sc reunido extraordindriy com a prartici-
pagdc dos conselheiros: Ana Pania Femandes Spalding, Janels Morelatlo, Gléria Maria Coclho da
Silva, Taliana Dal Ri, Leandro Fernandes ¢ Cristiane de Oliveira Alves, presontes lambém o Presi-
dente do Comiid de Investimentos do PREV XANGRI-LA, Sr. Brung Oliscira Fraga e a Presidenle
do PREV XANGRI-LA, Heloiza Alves da Rosa, Na opartunidade o Sr. Bruno apresentou conside-
ragdes a respeilo da necessidade de retificacio na politica de investimentos de 2017, em raxio de
um desenquadramento do limite superior 71 100% tftulos TN - Art, 72, 1, "b", pois inobstanie 1 Poli-
tica de Investimenlo aprovada cm 07 de devembio de 2016 permitia até 80% no més de devembro
ficou aplicado neste enquadramento um Lotal de 85,44% ocasionando o apontamento pela previdén-
cia N° 2T R.000862.01. Assim, o Comité de Investimentos sugere a relilicacio da Politica de Tnves-
timento de 2017 para uma adequaciio na. estratégia do Limite Superior do tipo de lundo “FT 100%,
titulos TN”, ficando cm 86%. a Presidente do Prev Xangri-La informu que o concentraciio de recur-
sos nesse tipo de fundo ndo rouxe qualquer prejuizo. Ao contrine, treuxe mais prolecio 3 carleira
em razio da instabilidade financeira do mercade. Apresentada ainda 2 rentabilidade das aplicagdes
tinanceiras do Prev Xangri-l4 no exervicio de 2017, que ficou em 11,16%, percentual que ultrapas-
sou a meta que cstava fixada em 8.19%,. Ante a apresentagio dos arpumcntos citados, o Consclho
de Adniinistragiio aprova a alieragio na Politica de Investimenios de 2017, conlonme OF n

Q102018 do Conmité de Tnvestimentos ¢ orientacio ropassada pela empresa de consulioria do Prev
Xangri-1.4, Releréncia Gestdio ¢ Risen. Nada ma]t. havendo u Lmlm ENCEETA-58 4 pn;aente e vai

assinada por mim e demais presentes. g S FFEN L ew LG Admes ‘,4 i~
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