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& POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 ‘l'

5 responsavels pela gestio do regime proprio de previdéncoa sodal, antes do
exerciclo a gue se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos
recursos, Bto ¢, a Poliica de Investimentos. Este documentn estabelos o
processo ¢e Investiments, ajudando o investidor & entender suas necessidades
especificas, e aumentando a probabilidade de decistes adequadas ao seu perfil
de investidar.

A glabaracio dests Politica de Invastimentos representa uma formallidade legal
que fundamenta € norie=a todo o processo de lomada de decisdo relativo a0s
investimentos do RPPS, empregada como instrumento necessario para garankic
8 consisténcia da gestdo dos recursss em busca do equilibrio econdmico-
financeir,

A presente Polibica estabalece os principios e diretrizes que devem reger o5
inwestimentos dos recursos conferidos a entidade, com vistas & promover 2
sequranga, liguides ¢ rentabifidade neceesania pera complementar o equilinria
entre o atives e passives do planc de Beneficios,

4 Pofitica de Imvestimentos do RFPS deve ser constituida pelos segquinkes
elementos basicos: o models de gestio g ser sdotado e, se for o caso, o
critsrios para 3 contratacdo de pesscas jundicas autorizadas nos termos da
legislacine em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;
& estratégla de akocacio dos recursos enire os diversos segmentos de aplicacao
e &5 respectivas carteiras de investimentos; os pardmetros de rentabilidade
perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfdl de suas
obrigacfies, tando em vista & necessidade de busca & manutencao do equiibrio
financeiro & abuarial @ s FEmites de dversificaco e cancentrago previstos na
legislagi®o; & o5 lmites utlizados para Investimentos em tiulos & valores
mobilinios de emissdo ou cocbrigacao de uma mesma pessoa jundica - Art
4% Subsecio 1T Resolugio CMN 4.963/ 2021,

Em suma, 3 Poliica de Investimantos traz o5 bmites de alocacio em atives de
renda fixa, renda varidwel, Estruturados, fundos imobdiarios & emprestimos
consigrados, @M consondncia com & legiscdo vigente, Além desses limites, ha
vedacles especificas que visam dokar o5 gestores de orentacdes quanto a
alocacdo dos recurses financeiros em produtos e ativas adeguadios ao perfil e
as necessidades atuariais do RPPS,

Sdo utilirados cendrios projetados pelo mercado atual e futero, bem como
andlises realizadas pefa equipe da Consultoriz Referénca em conjunto com
Comité de investimentos. O dooemerto em questdo pode ser revisto ou
alberado, de fosma justificada, com obfetivo de Se adeguar a0 Mercado ou E
eventual nova legislacio,,
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VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 B

Da Vigéncia

Esta Politica de Investimentos serd vélida para todo o EXERCICIO DE 2023, Durante este
perioda, corregdes e alteracies poderdo ocorrer para adequar mudancas na kegislacia aplicavel,
ou Cas0 seja considerado necessdrio pelc PREV-XANGRI-LA at2 31 de Derembro de cada
exercicio. Ressalta-se que, em nenhuma oportunidade, sera permitida a existéncia de duas
paliticas de investimentos abrangendo o mesmo exerdcio,

Dos Objetivos

Os phjetivos contemplam horizontes de curto € longo prazo. Em esséncia, o regime proorio de
previdingia social dos servidores publicos do MUNICIPIO DE XANGRI-LA deve ser organizado
para garantir a cobertura continua dos seus segurados por meio do plano de beneficios, Para
is50, 0 52U equilibrio financeiro @, principalments, atuarial representa o seu objetive de longo
praza. Alem disso, precisa visar permanentemente a construgio de processas de pleno acesso
dos segurados as informacdes relativas & gestao do regime e participacio de representantes dos
servidores piblicos, ativos e inativos, nos colegiadas & instincias de dedsBo em que os seus
interesses sejam ohjeto de discussde e deliberagdo, nos termos do art. 62, Inciso IV e art. 12,
Imciso VI da Lei 9.717/98,

Nesse sentido, a Politica de [nvestimentos define a estratégia de aplicacio dos recursos mo curto
prazo. Anualmente, & necessario seledionar os diversos segmentos de aplicaco e as respectivas
carteiras de investimentos de acorde com o perfil das obrigacies do respectivo regime proprio
de previdéncia social, ohservados os critérios para aplicacio dos recursos, conforme estabeledido
pelo Conselhe Monetdrio Nacional, tendo em vista a necessidade de buscar a manutencso do
equilibrio financeiro e atuarial € os limites de diversificacdo e concentragao previstos na referida
legislacia.

Por conseguinte, o PREV-XANGRI-LA precisa buscar, através da aplicagio dos ssus recursos,
urna rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial. Com base no horizonte de longa prazo,
& 8 situacan financeira e atuarial observada atuatmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada
juntamente com a Politica de Investimentos, serd representada pelo benchimark INPC
ACRESCIDO DE 5,20% a.a, [(INPC + 5.20% a.a.). Institul-se, tambem, os objetivos de
assegurar gue os gestores, servidores, participantes, beneficiarios, prestadores de servigos e
drgdcs reguladores do PREV-XANGRI-LA tenham o claro entendimento dos objetivos @
restrigdes relativas aos investimentos; e garantir transparéncia e ébica no processo de
investimentn, o gual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérips,

Mo mals, restou aplicada, nesta politica de Investimentos, a 1Bxa de Juros estabelecida na Portaria
MTP n© 1.837 de 30 de junho de 2022,

(K.}



ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2021 ‘l'

Resolugio CMN 4.963/2021

Limites percentuais para as aplicagbes dos RPPS

Artign 79 - RENDA FIXA

INCISO 1 - Até 100% em:

a) Titukos plblicos federais;

b) Fundas compastos par 100% em titulos pablicos, indexados aa indice IMA ou algum de saus
subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com excecho do IMA-S, pols este esth atrelado 3 taxa
de juras de umn dia (SELIC);

) Fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores,
conforme  regulamentacio estabelecida pela CWM, cuja cartelra tedrica seja composta
exclusivamente por titulos pablicos.

INCISO II - Até 5 % em operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos federais.,
[NCISD IIT - Aké 60% em:

2} cotas de fundos de investimento classificades come renda fixa, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilirios, constituidas sob aforma de condiminio abeto
(fundos de renda fixa);

b} em cotas de Fundas de [ndices de Renda Fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos
par aktivos financeiros que busquem reflstir as variagbes e rentabilidade de indice de renda fa,
canforme regulamentacio estabelecida pela WM (fundos de indices de renda fixa).

INCISO IV - Até 20% diretamente em atives financeiros de renda fixa de emiss3o com obrigagdo
ou coobrigatao de institwicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo BCB, que
atendam as condlcdes previstas no inciso | de § 22 do art. 21,

INCIS0 W o= até Gk
al Cotas de dasse sénior de FIDCs;

bl Fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em indicadores de Renda Fixa,
diassificados como "Crédito Privado™;

el Cotas de fundos de investimentos de que brata art. 39 da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, que disponha em sey regulamento que B5% do PL do fundo seja aplicado em



Artigo 10° - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Mo segments de investimentos estruturados, as aplicacdes dos recursos do regima proprio de
previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 159% [quinze por cento).

INCISO T - Aba 10% em cotas de fundos de investimento classificados como mulimercado (FIM)
& am cotas de fundos de Investimento em cotas e fundos de uinvestimento dassificados comao
multimercado (FICFIM);

INCISO 11 - Abé 5% em em cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constitusdos
sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricio em distribuicdes de cotas subsequentes,
salvo Se para manter &8 mesma proporcan 1a Investida nesses fundos;

INCISO ITT - Até 5% em cotas de fundos de investimento dassilicados como “AcBes — Mercada
de Acesso”,

DBS.? A5 apdcapies oo regime priprio oo prewicbnga sooa) em FIE, dvetaments ou par mela & fndos oe investmento
e oias die fidp o svesiimenlo, sobormivam-se a7 a) gur o S o dmessfaneain fei aeaiicidt corma eviivlane o
srestimenln ) que o regulsmentn &0 s deferming guey Lho valer jesto dos atos investicios polo s, nosive
o5 gue frem oislo o ietealizapdo e odas ssigil respaldant em edn oo valanio slaborast por auditores
innlEnenicEntes o ANBREfaR de WaVES MolWATos Autonsades pela Comissds e Walves Mobildros 2) & cobranca e
faed e pevifrnance peln R sefs feila sormmeole aods o renstimienn, seles investires, 08 dlaldads o el i’
integraieadn ne gy F) @ geshor o fundd ge imestimenta, ou pestias MIS0as 0 U Fesmeciieg Grupa oondmin,
manteniam & condiodo de oobints o fma em sorceniua! equivalents 3, mo g, 5% foinoo por cendo) ol capisl
subsergn g fungs) 4) 25 compsafias o socedankes investidas ko fundn fenham suas domonstraciies fnanreles
dolitadas por audkitor independants regaiTaco i OV & pablicsies, mo awiime, anvalmenle; 5) ndo seiam estabelanaos
Draferdnola, oowlEpo o frafaments SWEEroEtn O ueEgueT RAflrERe a5 QesiTr &'y DessmEs ipadas e relacdo ans
CEmaE colisias,

Artigo 11° - FUNDOS IMOBILIARIOS

Mo segmento de fundos imcbiliarios, as aplicagies dos recursos do regime proprio de previdéncia
social sujeitam-se ao limite de até 5% (dnco por cento) em cotas de fundos de investimento
imohiliarios (FIT) negociadas nos pregbes de bolsa de valores,

Artigo 12° - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos @ segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes dos
recursas do regime proprio de previdéncla social subordinam-se, alternativamente, acs seguintes
limites, apurados na forma do caput do art, 60:

[ - até 5% (cinco por cento), para os regimes que n3a alcangarem o5 niveis de governanda
previstos no § 79 do art, 79;

Il - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcancarem ac menos o primeiro nivel de
govemnanca de que trata o § 72 do art. 79,

OBS5.: 09 sacspos Mnanceios das apaspies o que sty 0GRt dever sor seiones & mefa o etk de
e franda o irces SIF o vt 99 ATresciin ohes SEpLTE faman A ol A TIWLErETED o O0erarie, fue deverd suooEr
fodins 05 CURDS COORNCTONEE 0 of gestRo decorrordes pas SVdaser oF cancesln o ool dos anuNERTOs;

o



CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO h

& conjuntura econdmica representa uma configuracio da realidade circunstancial da economia.
Atraves de indicadores de mercado e suas inter-relacies, esta secao pretende cumprir o papel
de apresentar perspectivas acerca das possivels condigBes econdmicas que pautardo o proximo
exerciclo,. O foco € atribuldo em especial &s expectativas de mercado, as guais se constituem
como as principais sinalizadoras para a tomada de decisGes de investimentos. A proposta &
produgr indicios que permitam transitar pela realidade atual & espreltar as conjecturas formadas
pelos agentes de mercado, A partir dos indicadores seledionades, analisa-se o comportamento
da economia aoc longo do ano, identificando-se os principais desafios e tendéncias para a
conducdo da politica econdmica no decorrer de 2023,

Em 2020, a economia global foi severamente impactada pela pandemia 0o novo coronanirus, com
a5 expectalivas de aceleracio do crescimento restando frustradas [ogo no primeiro Erimestre
dagquele ano, As medidas de distanciamento social adotadas em larga escala paralisaram boa
parte da atividade econdmica, com o PIB mundial recuando -3,4%. Excetuando-se a China que
cresceu 2,3% no penodo, as principais economias do mundo registraram significativas retracdes
de PIB, destacando-se as variaches negativas dos EUA (-3,4%), dos palses que integram a Zona
do Euro {-6,5%), Reing Unido (-9,8%) e Japao {-4,6%). No Brasil, 2 gueda foi de-3,9%, com a
retragdo 50 nao sendo maior em virtude dos programas de transferéncia direta de renda e dos
auxilios financeiros concedidos a estados & municipios pela Unido, cujo efeito colateral consisti
no agravamento das contas plblicas a partir do estabelecimento de um défict primario superior
a 9% do PIB.

Ja em 2021, as expectativas de retomada do crescdmento estiveram diretamente vinculadas ao
avanco e respectivo sucesso dos programas de vacinagaa 20 redor do mundg. Por conseguinte,
a maior eficacia conferida as agbes de combate 3 pandemia parmitiu aos govarnos Rexibilizarem
suas medidas de isclamento sodal, com o sebor de servigos, que responde por aproximadaments
65% do PIB mundial, gradativamente retomando suas atividades ao lengo daquele exercicio. A
progressiva retomada desse setor implicou um crescimento global, em media, de 5,7% em 2021,
COm &5 expanstes registradas ao redor do mundo recuperando total ou parcialmente os prejulzos
acumulados no exercico anterior. Enquanto a China crescoeu 8,1% no periodo, a Zona da Ewrg,
o5 ELA & o Brasii registraram respectivas varacies positivas de 5,9%, 5,.75% e 4,60,

A recuperacio evidenclada em 2021 acompanhada da continua queda dos casos de contaminagdo
pelo nowvo coromavirus fomentaram as expectativas de crescimento para 2022, Todavia, o
desequilibrio entre oferta & demanda ocasionado pela pandemia, sobretudo da indistria chinesa,
que além da crise energética experimentada ao longo do ano também teve que lidar com novas
medidas de distanciamento social, teve como principal consequéncia o aumente da inflagio em
termos giobals. Soma-se a isso a crise geopolitica entre Rissia e Ucrania, cujos efeitos tem
repercutido diretamente nos pregos da energia e dos alimeantos, agravando a crise de oferta ja
deflagrada pela pandemia. Segundo as recentes previsoes divulgadas pela Organizacio para
Cooperacas e Desenvolvimento EconGmico (OCCE), o crescdmento global em 2022 deve ficar em
torno de 3%, ou seja, cerca de 1.5 ponto percentual abaixe da estimativa publicada pela
Instituigio em derembro do ano passado.

O aumento da inflacdo ao redor do mundo tem ncentivado a adogdo de politicas monetarias
contracionistas, cujos efeitos sobre oo jurcs podem levar a desaceleragtes acima do previsto, De



apenas 0,6% para 2,5%, destacando-se que a legislagdo em comento foi sancionada pela
Presidéncla da Repiblica na ditima semana de junho, o que evidenda o impacto da mesma sobre
as estimativas de PIB para o corrente exercicio.

Sob o ponto de vista fiscal, a redugdo da pandemia foi acompanhada de vma ambém reducio
do gasto plblico. Em 2020, sequindo a linha das principais economias do mundo, o Brasil lancou
mao de diversas polticas fiscals com wistas a mitlgar os efeltos trazidos pelas regras de
distanclamento social, tendo como consequéncia um expressivo déficlt primario das contas
publicas equivalents 3 9,44% do PIB, Importante calientar que o pais j3 vinha incorrendo em
desequilibrios primarios desde 2014, ndo por acaso coincidindo com movimentos de retragdes ou
insuficientes expansies da atividade econdmica ao longo dos ditimos anocs. Todavia, ja em 2021
o esforgo fiscal do governo resultou em um superavit primario da 0,75% do PIB, saltando para
1,83% no acumulado dos nove primeins mases de 2022, Com efeito, inclusos of jures nominais,
entre os anas de 2019 a 2022 o defict pdblico caiu de 13,63% para 4,26% do PIB, com o
resultada somente nao sendo melhor em virtude da atual patamar da taxa Selic, cufa fnacao em
13,75% ao ano objetivou combater a inflacko.
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Em que pese os indicadores macroecondmicos indicarem o fim do ddo de alka da baxa Selic, com
a5 previsies de mercado sinalizando leve reducdo dos juros a partir de meades de 2023, a
defasagem da politica monetaria sobre a atividade econdmica real tem impactado negativamente
as projegies do PIB brasileiro para o proximo exercicia. Enquanto a OCDE indica uma expansao
de apenas 0.8% do PIB, a Pesquisa Focus tem sido ainda mais pessimista, projetando uma
expansao de 0,64% da atvidade econdmica.

Idéntico compaortamento também temn sido percebido nas profecdes globais de crescimento para
2023, na medida em que as expansies esperadas na Zona do Euro € nos EUA ndo ultrapassam
0,5% em funcdo do atual contracdionismo monetario, Em sintese, observa-se que alem de ser
infierior a 2021, o crescimanto giabal prajetado para 2023 {2,2%) & maporitariamente sustentanda
na expansio esperada da economia chinesa (4,7%), cuja politica monetdrla tem sido menocs
restritiva em face dos menores riscos de inflagao.



Bruta do Governo Federal (DBGG), uma das mais importantes referéncias utilizadas pedas
agéncias internacionals de rating quando da mensuragio do chamado “risco Brasil”, tende a
fechar 2022 acima dos 77% do PIB; o que ressalta a fragilidade da situacao atual.

Do ponto de vista poditico, o novo governd também ira encontrar um cenario bastante desafiador,
marcado por uwm Congresso Macional 2 pela maiora dos governadores eleitos sendo arlundos de
partidos de cenbro direlta, dificultando a constituicio de uma base parlamentar sdlida e da
respectiva aprovacao de projetos que ndo garantam a manutencao da responsabifidade fiscal.

Economia Mundial e taxa da cidmbio

Em linha com a OCDE, o Fundo Monetario Internacional (FMI) também manteve constante sua
projecdo de cresdmento global para 2022, Em outubro, @ Entidade divulgou nova versdo do
relatdrio "Perspectivas Econdmicas Globais”™, indicando uma expansao do FIB mundial de 3,2%,
ou sefa, ficando fevemente acimse dos 3% projetados pela OCDE. Da mesma forma, tanto o FMI
como a OCDE reduziram suas previsies para 2023 na comparagio com os relatarios anteriores.
Enguanto o AT diminuiu sua estimativa de cresdmento de 2,5% para 2,7% (-0,2 p.p.}). 2 OCDE
PrOMOVEU um ajuste um pouco mais severs, passando de 2,8% para 2,2% {-0,6 p.p.).

De acordo com o relatorio do FMI, as previsdes a curto prazo seguem pouco auspiciosas, sendo
afetadas por fatores como a continuidade dos conflitos entre Rissia e Uordnia, o aumento do
custo de vida causado pelas pressoes inflacionarias e a desaceleracao da economia chinesa, akém
de ainda ressaltar certa preoccupacdoc com as contaminagtes por COVID-19 e seus respectivos
desdobramentos sobre a cadela produtiva global.

Excluindo-se a crise financeira de 2008 e o apice da pandemia expermentado em 2020, trata-se
da perspectiva global mals fraca desde 2001, motivada pelo aumento dos juros e pela reducao
dos estimules fiscals apds a massiva injecdo de recursos publicos ocorrida durante os momentas
mais criticos das politicas de distancdamento social,

Em putras palavras, o fim dos incentivos fiscais tem redurido a demanda, enquanto o aperto das
politicas monetarias tem objetivado conduzir a inflacdo de volta as suas metas, sendo que a
calibragem de tais ajustes consiste no principal desafio dos formuladores de politica pdblica. De
acordo com o FMI, a5 pressBes Inflaclondrias seguem ameacando o crescimento econdmico, com
as previsies de inflacio global ssltando de 4.7% em 2021 para B.8% a0 final de 2022, Para
2023, a expectativa € gue as politicas monetarias em curso venham a desacelerar a inflacao,
contisdo, mantenda a taxa global em nivel relativamente alto, proxima a 6,5%.

Mo geral, o relatdrio evidenda maior concentracBo de inflacBo alta nas paises desenvalvidos @
um comportamenka mais variado nas economias emergentes, projetando-se que um tergo do
planeta possa entrar em recessdo a partie de 2023, O casamento entre baixo crescimento
econdmico & inflaglio di arigem ao lendmeno conhecido como estagflacio, clrcunstancia onde as
pressdes sobre os precos relativos da economia ndo advem do lado da demanda, mas sim de
chogues de oferta, o gue praticamenbe anula & efetividade das politicas monetarias,
potencializando seus efeltos colaterals sobre a producae e o emprego.,

As projecdes para o conjunto das economias desemnvolvidas indicam crescimentas do PIE de 2.4%
em 2022 e de 1,1% em 2023, reforcando a expectativa negabiva criada a partir do contracionismo
monetario implementade ao longo desse ano, No case dos EUA, a Oitima previsdo para 2022
reduziu o crescimento esperado de 2,3% para 1,6%, lendo em vista gue as estimativas para o
tltimo trimestre do ano indicam um crescimento nulo ou estavel (0%}, Para 2023, a previsao de
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Gréfico 2 - Taxa de Cimbic (R$/USS)
Fonba: BACEN.
Piots; Cotapdes até 3101002052,

0 gréfico acima fustra o comportamento do ddlar ao longo de 2022, sendo possivel identificar a
queda mais acentuada ocorrida nos primeiros mesas do ano, a volatiidade ocorrida nos meses
seguintes e a relativa estabilidade apresentada o final do pericdo, com a moeda norte americana
encerrando outubro cotada a USS 5,25. Sobre a volatilidade, registra-se o ambiente de incertezas
tipicamente associado a periodos pré-aleitorais, guando os agentes econdmicos passam a
precificar o5 riscos a550ciados a cada alternativa, antecipando movimentos muitas veres nao
percebidas apds o término das eleicbes.

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

Mo final de 2020 as projecies do mercado indicavam gue 2021 seria caracterizado por uma
refativa establlidade da taxa Selic, com a dltima pesquisa Focus publicada naquele ano prevendo
uma elevacio maxima do indicador de 1 ponto percentual, saindo de sua minima histérica de 2%
& encerrando o correnks exercicle em 3%,

& expectativa era que o COPOM promovesse maiores altas apenas em 2022, elevando a taxa
basica de juros da economia braslleira para 4,5% em um processo de normalizaciio da taxa basica
de jurcs do pais.

Mo entanto, a aceleracdo inflacionaria ocorrida ao ongo de 2021, com todas as projeces de
TPCA indicando o extrapolamento do teto da meta estabelecida pelo BACEN {5,25%), implicaram
mudanga de rumo na condugdo da politica monetéra, tendo sido promaovidos 07 (seta) aumentos
consecutivos da Selic durante referido exercicio, elevando os juros braslieiros para 9,25%

A manutencao de um guadro de resiliéncia inflacionaria seguiu impulsionando os juros em 2022,
Ao longo do ang, o COPOM efetivou (05) cince novas altas da Taxa Selic, com o ultmo reajuste
que glevou as juros para 13,75% ocorréndo no comego de agosto.

Todavia, o fate do Brasil ber alterado sua politica monetaria anteriormente &8s economias
deservolvidas, que optaram por um maior contracionismo apenas a partir de 2022, também
passibilitou ao pais ser o primelro a encerrar seu ciclo de alta do jures. Conforme divulgade nas
uitimas Pesquisas Focus, todas as previsies indicam a manutencio do atual patamar de 13,75%



negativos registrados aos longo dos (ltimos anos, o gue acentua a necessidade de retomada do
crescimenta em um ritmo mais acelerada.

Ainda no que tange a inflag@o, o IPCA acurmulado nos primedras 9 meses do ano registra alia de
4.09% & de 7,17% nos Gitimos 12 meses encerrados em setembro. No ano, os grupos gue
registraram as maiores varlagdes positivas foram Vestuario (13,60%) e Alimentagdo e Bebidas
(9,53%), com destaque para o segundo em virtude de sua representatividade no computo de
caleulo do IPCA. Pelo lado das retracBes, as quedas mais acentuadas no acumulado do ano até
setembro ficam par conta das grupas Transportes(-2,88%) e Habitacao (-0,96%), ambos
também bastante representativos na compasicao do indicador e cujos compertamentos espetham
a ja referida desoneragBa tributaria recentemente implernentadapela Unizo.
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Gréfico 4 - Séria Histbrica IPCA Anual (%)
Forte: IBGE.
Mita: (*Wcumulade ate sebaming.

Assim como as dernals economias do mundo, a inflacio brasiieira passul estreita relagio com as
choques de oferta provocadoes pela pandemia, que afetaram significativamente a cadela produtiva
global, sobretudo a indistria chinesa. No mesmo sentido, o conflito entre Rdssla e Ucrania tem
pesado sobre os pregos dos alimentos e combustives, destacando-se o potencial agricola da
Ucriinia & a iImportanda da Rimssia na producdo mundial de petrdlec e gés.

Apesar da leve apreciacio cambial ocorrida no acumulado do ano, a desvalarizacao do real frente
o ddlar também tem comoborado com & inflagBo doméstica. De acordo coem &8 informacoes
mensalmente  disponibilizadas pela Ministério da Economia, observa-se que 05 pregos
internacionals vem apresentando comportamento desfavoravel & balanca comercial brasileira,
com & alta dos produtos importades superando de maneira sistemdtica a variagao dos exportados.
Frn outras palavras, s0ma-se a depreciagdo cambial a alta dos pregos internacianais das produtos
adquiridos pele pais, pressionado os pregos intermes e recrudescendo a inflacgo pedo lado da
oferta.

Atividade Econdmica e Produto Interno Bruto

Durante o5 03 anos que antecederam a pandemia (2017 a 2019), o Produto Tnterno Bruto (PIB}
hrasileiro cresced a taxas madicas, pouco superiores a 19, mantendo um ritmo de recuperacio
abaixo das necessidades do pals, haja vista a significativa retrago ocorrida entre s anos de
2015 e 2016, periodo em que a economia doméstica encolheu -7,8%.



da indistria chinesa, sao alguns dos fatores que evidenciam a instabilidade das estimativas atuais.
Pela lade da economia domestica, destaca-ze principalmente a falta de clareza sobre a politica
fiscal @ ser adotada pelo nevo governo, tanto em termos da despesa piblica como no que se
refere &s atuais isencBes tributérias incidentes sobre os combustiveis, cuja eventual
descontinuidade tende a repercutir diretamente nas projegbes do IPCA &, por consequinte, da
propria SELIC.

Par fim, destaca-se que o j@ tradicionalestuda organizado pela agéncia naclonal de dassificacdo
de riscos Austin Ratings, comparando o PIB das 26 malores economias do mundo, olocou o
Brasil na 7@ posicdo no ranking do segundo trimestre de 2022, registrando alta de 0,6%.

EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2023 - H-I:I.hSIii.Ab

Renda Fixa
a) Breve Histérico 2015-2021

Em fungdo de fatores externos e intermos gue caracterizaram uma forte volatilidade no setor, os
fundos de renda fixa atrelados a indices de preco registraram prefuizo no cumprimento de suas
metas atuarias durante o exercicio de 2015.

Por outro lado, o ano de 2016 foi bastante proficus para o segmento, com os indicadoras TMA
aferindo rentabliidades bem superiores as metas atuariais, em especial no que se refera s
carteiras atreladas a titulos de maior duragao.

A expectativa de gueda dos juros a médio e longo prazo sustentou o ddo de valorizacao dos
ativos domésticos de renda fixa, implcando prémios mals atrativos nas taxas de negocos
envolvendo titulos cursados em mercado, cujas taxas previamente estabelecidas superariam as
consideradas em futuras emissBes primarias,

De maneira andloga a 2016, o ano de 2017 também foi pautado por expectativas acerca do
comportamento da texa basica de juros, cuja previsio de queda ao longo do exercdo saguiu
valorizande os titulas cursados em mercado,

Todavia, diferenternente do ano anterior, o mercado apresentou maior volatilidade em
determinados meses, com as incertezas politicas modificande a percepcio de risco dos
investidores, em aspecial no que se refore 8 manutencao do ritmo de corte da Selic pelo COPOM.

Com efeito, o segmento albernou methores rentabilidades entre os abvos de maior & menar
duration durante o periodo, mas com os athvas de maior prazo mantenda ganhas superiores no
acumulado do ano, mesma com a alta volatifdade apresentada pelos titulos indexados a inflagao.
No geral, o mercade de renda fixa voltou a bater as metas atuarlais em 2017, repetindo a boa
performance aferida no ano anterior.

Por sua vez, o desempenho do segmente em 2018 foi bastante impactado pelas incerezas
paliticas tiplcamente presentes em um ano eleitoral, berm como pelo adverso cenarle extemo
vigente 8 época, caracterizado por uma menor liquidez internacional e pela elevacao dos jures
nas prindpais economias desenvolvidas.

Mo decorrer de 2018, os investidores aurmentaram sua percepcan de risco acerca dos titulos de
maior prazo, em especlal aqueles indexados a inflacdo, que apresentaram aita volatilidade
durante o pericdo, estabilizando seus ganhos apenas a partir do més de outubro, mais
especificamente apos o segundo turno das eleigbes presidenclals. Assim como em 2017, boa
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Grafico & — Evolucdo IMA Geral 2015-2021

Fonte: &nbima.

A partir da evolugdo do IMA Geral, o Grafico adma resume o comportaments do segmento de
renda fixa no perfodec compreendido entre os anos de 2015 a 2021, permitinde a rapida
visualizaco dos anos em que o desempenha médio do setor superou As metas atuariais,
representadas pela varacho anual do IPCA acrescida de 6%.

b) Analise 2022 a Perspectivas para 2023

Ernm rmeio a continuidade do ciclo de alta da Selic acompanhada de uma resillente inflagio, o
spgmento de renda varidvel iniciou 2022 sob suspeita, com o desempenho de todos os
indicadores IMA, sobretuda das carteiras atreladas a ativos de malor prazo, demonstrando
dificuldades no que tange ao atendimento das metas atuariais.

Com wm cendrio externo também pouco convidative e carregada de incertezas, os Investidones
optaram por alocagdes de menor prazo € makor liquidez ao longo de 2022, razac pela qual o5
indicadores associades aos ativos de menor olrabion registraram maiores ganhos frente as
alternativas de prazos mais longaos.

Tal caracteristica pode ser mais facifmente percebida durante o primeiro semestre do ang, periodo
am que as Pesquisas Focus ainda ndo vislumbravam o fim do ciclo de alta dos juros brasileiros,
uma vez gue até esse momento a inflagdo acumulada nos itimos 12 meses seguia proxima a
casa dois digitos.
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Grafico 8 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de maior duragdo (%)
Fonte: ANBIMA,
085 Janeir a Setamaro de 2022

Em que pese a recente melhoria verficada nes Gltimos meses, no acumulade do  ano as
rentabilidades dos ativos de maior prazo marcadas a mercado seguem bem abaixo daguelas
auferidas pelos seus pares de menor diwvalion, cujos resultados aproximam-se das metas
atuariais. Entre o8 meses de janeiro a setembro, o IMA-S, subindice que reflete os titulos pas-
fixados atrelados ao rendimento didrio da Sefic (LFTs), correspandénte a opgao de menor prazo
& maior liguidez, apresentou retorno de 9,22%, seguldo peko IRF-M1, que no mesmao periodo
rentabilizou 8,55%,

Mo geral, observa-se que s2 excetuando o IMA-S todos ac demais subindices calculados pela
Anbima performaram abalxe da meta no acumulado entre os meses de janeiro a setembro de
2022. Por outre lado, na comparacio com o ana anterior, o desempenho do ssgmento de renda
fixa registra significativa melhora, na medida em que 06 (seis) indicadores haviam apresentado
retornos negatives em idéntico periodo de 2021, mass especificamente os subindices IRF-M1+,
IRF-M, IMA-BS5+, TMA-BS, IMA-Geral ex-C e IMA-Geral.



gue o MoV Jovamo IFa ter para conseguir conclliar suas promessas de campanha com o atual
orgamento aprovado pelo Congresso, portanto, sendo bastante factive! a presuncio de que as
atuas rendncias de receitas tendem a ser revistas.

Nac menos importante serd o comportamento das juros internacionais, em especial dos EUA. Por
consistir em um verdadeiro porto segurg ao investidor, o aumentd das incertezas globais &, no
casa especifico do Brasil, uma eventual mudanca de rumos na conducio da politica fiscal,
elevariam a percepcdo de risco dos agentes econdmicos, tendo como consequéncia direta a
alorarao de recurcos am opgies mais conservadoras 8 menos desprobegidas, sobretudo quando
comparada as economias emergentes. Tal drcunstdnda trara dificuldades a uma redugdo mais
efetiva dos juros domésticos, sob o risco de serem criados incentives a um menor ingresso do
capital estrangeire no pais,

Dlante desse contextn, recomenda-se novamente uma moderada e prudente diversificacio do
portfdllo, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia por Investimentos em ativos de prazos
mals longos, haja vista a makor probabilidade de que os juros venham a ser efetivamente
reduzidos ainda em 2023,

Por oportuno, ressalta-se que sugerida diversificacdo confere ao investidor 2 protegdo necessaria
contra eventuais contingéncias que venham a intedferir na conducBo das polticas monetaria,
cambial e, especialments, fiscal,

Renda Variavel

Apads registrar grande volatilidade e um bom desempenho em 2017, quando o indice Ibovespa,
principal indicador da Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros de S8e Paule, atingiu um ganho
anual de 26,86%, o segmento de renda variavel voltou a apresentar volatilidade em 2018,
contudo, sem repetir a mesma performance registrada nos Glbimos dois anos,

Asgim como o mercado de renda fixa, o comportamento da renda varidvel refletiu as incertezas
politicas do pais @ época, com destaque para as eleigdes presidenciais, cujas pesquisas de
intengio da voto ditaram o ritmo do segmento ao longo dos dltimos meses. Abd setembro daquele
ano o Ibovespa acumulava ganhos de apenas 3,98%, variando positivamenteno més de outubmo
expressivos 10,18%, performance que corroborou de maneira decisiva na rentabilidade de
15,11% acumulada ac final de 2018,

A situacBo externa também favoreceu a wolatllidade verificada no em 2018, A alta dos juros em
diversas economias avancadas ¢ o adrramento das tensdes comerclais entre EUA e China
elevaram a percepcdo de risco dos investidores sobre os pafses emergentes, em especial na
presenca de cendrios marcados pelo descontrole das contas plblicas.

Em 2019, o segrments de renda wvaridvel novamente apresentou desempenha  positivo,
acumulands um expressive ganho de 31,58%. A bog performance do ano foi puxada
principaimente pelo comportamento do investidor nacional, com os ganhos do Thovespa ficando
em linha com as principais bolsas do mundo.

Por sua veg, 2020 fol 0 ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-19 trouxeram
grande volatilidade ao segmento. Devide ao tombo ocomido em marge, quando o Thovespa
fechou no negativo em -30,09%, o principal Indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho ate
o encerramento de outubro, com o resultado somente sendo revertido gragas ao bom
desempenho ooorride nos ditimes dois meses do ano, fechando 2020 com um pequena alta de
2,92%,



de juros como de inflacdn da economia americana geraram instabliidade e menor percepran de
ganhos por parte do investidores,

De outra banda, ainda no que se refare a aparente neutralidade da disputa eleitoral brasileira
sobre o desempenho do Ibovespa, registra-se gue o més de outubro, periodo em gue foram
justamente realizados o primelra e segundo turno das eleigbes, contabilizou o terceiro malor
ganho mensal em 2022, variando de maneira positiva 5,45%.
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Grafico 11 — Rentabilidade acumulada: IBrk e IBOVESPA (%)
Fanie: BMEFBOVESPA.
Mota: Janesm a Cubabro de 222,

Para 2023, a manutencio de ganhos no setor passara obrigatoriamente pela evoluggo do quadro
fiscal, na medida em que este tem sido o principal ponto de divida acerca dos rumaos da politica
econdmica a ser implementada pelo nove governo. O comportamento da inflagio e por
conseguinte da Selic também ird desempenhar importante papel na percepcio de risoo do
investidor, na medida em que juros mads altos elevam o custo de captac3o das companhias,
desvalorizando seus papeis.

Do ponto de vista externo a tendéncia é de valorizacio das commadities, o que corroboraria com
a valorizacao do Tbovespa, cuja participacao deste segmento & bastante représentativa, Por outro
lado, & necessario ter cautela com tal expectativa, haja vista as recentes oscilaches apresentadas
peta inddstria chinesa e o histdrico de um maicr grau de intervencio estatal na Petrobrés por
parte dos governos petistas, circunstincias estas gue tendem a impactar negativamente 3
rentabilidade das aches.

Assim, de maneira andloga aos altimos anos, recomanda-se novamente a opcdo por empresas
com forte geracio de caixa, divida saudével e demanda com baixa elasticidade.
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MNa esteira desse cendro, todas as projecdes para 2023 ndo Indicam novas elevacies da Selic,
com a3 taxa basica de juros encerrando o proximo exercicio em queda, passando dos atuais
13,75%: para 11,25%. Isto porque, a crenca € gque a inflagdo siga perdende forga, com o IPCA
apraximanda-se do teta da meta em 2023 e convergindo para o centro em 2024,

A prior, a preferéncia é por carteiras de iInvestimentos atreladas a titulos de prazo mais longo,
tendo em vista a tendéncia de gradativa reducio dos juros e da inflagdo ao longo do proximo
exercicio. Todavia, tendo em vista a complexddade dos problemas politicos @ econdmicos a serem
enfrentados pelo futuro gowverno, sobretudo na ecfera fiscal, repica-ce a nececcidade de uma
adequada e obrigatdria diversificacio do portfalio, sendo esta condicio indispensével para uma
menor exposiclo a rscas, Messe sentido, ganha cada vez mals importanda as atividades de
assessoraments tbenico & prafissional especializado junto a gestao plblica.

CONTROLE DE RISCOS L

0 PREV-XANGRI-LA fard o controle de riscos dos investimentas através do acompanhamento
dos riscos de mercado, de liquidez, de cedito, de descasamento e de imagem entre o rebarno
dos ativos e da meta atuarial, As modalidades de risco e a forma de acompanhamento necessario
a0 bom desempenha deste planejamento.

E relevante mencionar que gualguer aplicacia financeira estd sujeita 4 Incidéncia de fatores de
risco que podem afetar de forma negativa o seu retomno, entre eles:

¥ Risco de Mercado — & o risco inerente & todas as modalidades de aplicagiies fnanceiras disponivels no
mercads fnanceir; correspande & incerteza em relacdo ao resultadn de um mvestimento financeirn ou
de uma carteira de investimento, em decoménda de mudancas futuras nas condicies de mercado, E o
fiscn doa variaches, oscilacBes nas tavas & pregos de mercado, taes como tams de Juros, pregos de sobes
& outros indices. E igado 43 oscilacies do mercado financelrg;

¥ Risco de Crédito - tambem conhecido como risoo institucional ou de montraparte, & pguele em que hé
a passibilidade de o retorno de investimento ndo ser hanrado pela instituicBo que emiti determinado
tituko, na daka & nas condicies negaciadas & contratadas;

¥ Risco de Liguidez - surge da dificuldade em s2 conseguir encontrar compradores pofencais oe um
dererminado atho no moments & no prego desejado. Ocorre guando um ativo estd com baixs volume
e neodcios & apresenta grandes diferencas entre o prego que o comipradior estd disposto 2 pagar {oferta
de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de vends). Quando & necessaro vender
algum ative num mercado liquido, tende & ser dificl conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego
do ativo negodado;

v Risto de Descasamento - Para gue o5 rebornas esperados se conoretioem € necessanio o
acompanhamento do desempenho dos fundos seledonados, Esse acompanhamento @ feito atreves da
medicio dos resultados, utilizands warios indicadores de risco que determinam o grau de divergénda
entre ¢ relomo dos investimentos do PREV-XANGRI-LA e 3 variacao da meta atuarial. O desvios
detectados deverao ser informados, & fim de serem avaiadas & corrigidas pelos gestores;

¥ Risco de Imagem & Reputacéo — Pode ser representado por todos o5 eventos intemos & externos
com capacidade de danificar 2 percepcio do REPS perants colaboradores, senddores & o mercado como
um todo. Assim o CONSELHO DE ADMINISTRACAD = o COMITE DE INVESTIMENTOS do PREV-
KANGRI-LA observardo, durante o credenciamento das gestoras, adminkstredorss, distribuidores e
instituicio finanosras e durarte todo o perodo subsequents, sa estas oferecem risco de imagem ao
PREV-XANGRI-LA. &5 mesmas ndo poderio apresentar nenhum fatn gue as desabone,
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O fundo de previdéncia do MUNICIPIO DE XANGRI-LA estabelece que poderd adotar os
procedimentos relacionados, visando readequar a carteira de investimento & legislacio e normas
desta Politica de Investimentas;

Sard Efetu:;da a ragularizacino logo apde i:lentlﬁ:an;ﬁa do degmmpr:menh: 3 legiclacin uugﬂnte
com mavimentaches dos recursos, observando o estabelecido nos item “Aspectos Legais®™, nas
Estratégias de Investimentos e Vedages, visando evitar perda de rentabilidade ou exposicio
desnecessana a qualguer tipo de risco.

3 e : a5 & % Caso 08 responsiveis pela
gesl:ao dm TECUrS0s oo HPFS perr.:etuam a E:ﬂ:sl:é-ncla de fatores gue possam aumentar a emuﬁh:an
do risco de mercadao, de crédito e de liquides, com potencial perda de recursos da carteira, sera
efetuada uma analise da cartelra &m reunido com o8 responsaveis diretos pelos Investimentos do
RPPS para avaliacho do ajuste necessario.

Uitrapassado o5 fimites de VOL e/ou VAR (aceffe de riscpt O gestor de recurses do PREV-
XANGRI-LA deve convocar o COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 10 dias (teis da
divulgacio do Oitimo redatdrio (relatdrio mensal ou trimestral de risco), para definicBo das
medidas necessarias para sanar o desenguadramento do rsco estipulado. Considerando o
menitoramenta das investimantos,

As contingéncias refletem fatos potencials capazes de afetar o Patrimdnie do RPPS e dependem
da ocoméncia ou naoc de indmeros fenomenos. O modelo de plano adotado contempla a
possibilidade diante da conjuntura atusl dos recursos destinados a0 furdo com base na analise
histarica do RPPS. N3o obstante, outras conting@necias podem vir a ocorrer & ndo berem sido
ohjeto oe previsao para o ano de PREV-XANGRI-LA, devendo ser ratados conjuntaments pelos
gastoras do PREV-XAMGRI-LA.

DIRETRIZES PARA ALOCAGAOQ DOS RECURSOS b

Das Diretrizes

Os cendrios de investimento foram tragados & partir das perspectivas para o quadro nacional
internacional, da analise do panorama polibico e da visdo para a conducao da palitica econdmica
& do comportamento das principais varidvels econdmicas.

Mo modelo de gestdo o respectivo regime proprio de previdéncia social deverd promover boas
praticas de mercado. [sso inclul elevados padries éticos na condugdo das operaches relativas as
aplicagiies dos seus recursos, bem como eficiénca nos procedimentas técnicos, operacionais e
de controle das aplicagies.

Para atender a legislagao estritamente, alguns procedimentas precisarda ser instituidos, nos casos
omissos, & mantidos permanentemente. Dessa forma, o comité de investimentos ou o drgdo
competente, com awxlio dos servicos especializados, deverd observar a OBRIGACAD DE
ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no minima, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE,
05 RISCOS das diversas modalidades de operagtes realizadas nas aplicagdes dos recursos do



+ [Farnecer suhsidios & Diretoria € ao Conselho, se necessario, recomendando evenbual
alteracho efou realocacdo que julgar procedante referente a carbeira de investimentos do
RPP3S,

Objetivo de Alocacio

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacio de ativos, o mercado apresentard perfodos
adversos, que podera afetar ao menos parte da carteira, Dal s&r Imperathvo um horizonte de
tempo gue possa ajustar essas flutuacies e permitir a recuperagio da ocorréndla de ocasionais
perdas. Desta forma, © RPPS deve manter-se fiel a politica de Investimentos definida
originalmente a partir do seu pesrfil de risco.

E de forma organizada, remaneijar a alocacio inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
{compranda) com o objetive de rebalancear sua carteira de investimentos, Trés virtudes basicas
de um bam investidor 8o fundamentais: disciplina, paciénda e diversiflicaco.

Das Alocacies dos Recursos
Dos Segmentos

Sagmento de Renda Fxa
Benchmark., INPFC + 5,20% a.a., equivalente a meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativas elegiveis para o segmento de renda fixa, os tiulos e
valores mobilidrios permitidos pela legickacio vigente aplicivel ao regime proprio de previdéncia
social, Deverfo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na Resolucia CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos, No caso de
operactes realizadas no mercado secundario (compra e venda de titulos plbiicos) o regime
propric de previdénca socal do MUNICIPIO DE XANGRI-LA deverd realizar o
acompanhamentn dos pregos e tBxas praticados em tais operagoes ¢ compara-los aos pregos e
taxas de referéncia do mercado (ANBIMA e Tescuro Nacional ).,

Segmento de Renda Varidve!
Banchmark. Ibowespa & INPC + 5,20% a.a., equivalente & meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados atives elegivels para o segmento de renda variavel os titulos
e valores mobiliarios permitidos pels legislagde vigente aplicivel aos RPPS. Deverao ser
ohservados os limites e categorias de fundos do segmento de renda varlavel definides na
Resplucio CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos, observando o limite maximo
legal de 30% do total dos recursos.

Sagmento de [nvestimento no Exteriar

Az aplicagBes dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE XANGRI-LA subordinam-se ao limite
de ate 10%,

Ativos Flegiveis, Serdn considerados elegivels para o segmento de investimento no exterior 05
investimentos cassificades como "Benda Fixa = Divida Externa, investimentos constituidos no
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social do MUNICIPIO DE XANGRI-LA ou parimetros correspondentes fundamentados por
documents de analise de crédito de empresa de classificacdo de risco reconhecida.

Da Credencamento

O PREV-XANGRI-LA no ano de 2022 esta adequado as medidas necessarias para colocar em
pratica o Termo de Andlise de Credenciamento e o Atestado de Credenciamento que tBm por
finalidade credenciar instituiches e veicubos de Investimentos escofhidos para receber as
aplicagdes dos recursos,

O ohjetivo & trazer uma maior uniformidade e racionalizacdo do processo de credenciamento
pelos gestores de RPPS, com a definicdo, por exemplo, de um padrao minimo de informaces a
sefem anallsadas e diminuigio dos documentos em papel que compdem o processo de analise.
Essas orientagies foram definidas pela Portaria MPS n® 300/2015, que previu a chrigatoriedade
de registro da andlise dos requisitos no "Termao de Andlise de Credenciamenta”, e da decisdo de
ecredenciamenta no "Atestado de Credenclamenta”. Alnda, a necessidade de credenciamanto e
acompanhamento foram previstas no art, 1¢ da Resolugdo CMN 4.963/2021 e da Portaria MPS
1.467/2022,

A medida tarmbém busca assegurar as condigbes de seguranga, rentabilidade, sohéncia e liquidez
de que trata a Resolugio CMN 4.963/2021, conferinda transparéncla & andlise pelo gestor de
recursos do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicagtes dos RPPS, por meio
das informaches relatives as instituiches responsdveis por sua administragio e gestio,
considerando o historico, experiéncia, estrutura e padrBo ético dessas Institulgbes e a
rentabilidade e os riscos de cada aplicagao.

PARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP 1.467/2022 PARA CREDENCIAMENTO

+  Atos de registro ou autorizago para funcionamento, expedidos pelo Banco Central efou
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) ou drgda competente;

v Cartiddes que o RPPS achar pertinente solicitar;

¥ A Institulcio deverd ser filiada 3 ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos

Mercadas Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao Codigo de Regulacio e Melhores

Praticas para Fundos de Investimentos. No caso de conglomerado ou grupo financeira

{concsiderando quabquer sociedade controlada, controladora ou sob controle comum),

confarme determinado no artigo 59 do Codigode Regulagso e Malhores Praticas ANBIMA,

para 05 Fundos de Investimentos, a filiagdo efou adesdo de uma entidade aproveita &s

demais;

Questiondrio Padrio Due Diligence ANBIMA Secdo 1 e 3 @ seus anexos;

Relatdrios de Ratings de Qualidade de Gestdo e Ambiente de Controbe;

Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padriio Etico de Conduta;

Historico e experigncia de atuaco;

Violume de recursos sab administracio,/gestiao;

Mvaliacio da rentabilidade dos fundos sob sua adminlstracio/gestao;

Panzlidades: Pesguisa CVM, BRCEN & mercadd;

b T T s TR i L O 3
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esse tramite, se aprovado, poderd ser davidamente credenciado pelo comité de investimentos,
conforme regras da Portaria 1.467/22.

Todas as delfiberagtes san registradas em Ata e publicada por ambos o5 orgacs da gestdo do
BFPS.

Abaixo esta demanstrada © diagrama 0o Cliclo de Investimentos:

L
et i e

da [} T heEl 0
TR T

ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS L

0 anexo 1 apresenta a alocacBo-objetivo e as limikes de aplicagao em cada um dos segmentos
definido pela Resolugio CMN 4.963/2021. Essa alocagio tem come intuito determinar a alecagio
estratégica a ser perseguida &0 longo do exercicio desta Palitica de Investimenta que melhar
reflita 85 necessidades do passivo.

O PREV-XANGRI-LA estard sequindo as determinacies e obrigatoriedades do artigo 69 da
Portaria MPS 519/2011 e da Portaria MPS n® 185/2015, revogada pela Portaria MTP 1.467/2022,
ande Ministério da Previdéncia Sodal (MPS) cricu regras para classificar os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) em que tipo de investidor se enguadra, o RPPS do MUNICIPIO DE
XANGRI-LA, MAO ADERENTE a0 pri-gestio, se enquadrands como Investidor Geral. Ainda,
o RPPS seguird as orentacies do seu tribunal de contas no momento das alocacdes e futuras
alocaghes.

Com essa estratégia alve o PREV-XANGRI-LA tem o intuitc de buscar a melhor rentabllidade
cam menas volatlidade. Como ja@ mencionade no cendrle econdmico acredita-se que ¢ ano de
2023 serd chelo de desafios, assim novas alternativas de investimentos poderao surgir, ou seja,
alternativas que ndo estio contempladas na estratégia alvo e, neste caso, serio devidamente
analisadas e havendo decisdo pelo investimento, caso ndo esteja previsto no limite superior, sera
necessaric alterar a presente politica de investimento, conforme previsao legal vigente,

£m resuma, os investimentos do PREV-XANGRI-LA em 7023, seguirdio a distribuico conforme
tabela em anexo 8 esbe dosumento.
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Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacaa em mercadas de
derivalivas gere exposicdes superiores ao respectivo patriménio liquide;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimenta, em ttulos
ou oubros ativas financeiros nos quais o ente federative figure como emissor, devedar ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacie sob guakjuer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios
nao padronizados;

Realizar diretamente operagies de compra e venda de um mesma ativo financeiro em
um mesme dia (operagbes day fradel;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
OUtros ativos gue nao o5 previstos nesta Resolucda;

Wegociar cotas de fundos de indice em mercada de balcio;

Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exrlusivamente a investidores gualificados ouw profissionais, guando ndo atendidos os
critérios estabelecidos em regulamentagic especifica;

Enumerar quaisquer prestadores de servico relacionades direta ou indiretamente acs
fundos de investiments em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
saguintes: a) taxas de administraclBo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamenta ou contrato de carteira administrada; ou b) encargos do fundo, nos termos
da regulamentacio da CvM;

Aplicar recursos diretamente em certificados de operacies estruturadas (COE);

Aplicar em ativos que ndo possuam  participante elencados na Lista Exaustiva,
disponibilizada pela SPREV,



. Normas do Banco Central do Brasi;
] Morrmas @ Modelos da AMBIMA.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS e Ata do CONSELHO DE ADMINISTRACAD que aprovam o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAD, o uso das atrifuiches que Ihe s3a conferidas pelo
art. 31, da Lei n® 68, de 28 de fevereiro de 2014, torna piblico que, em sesséo realizada
em 12/12/2022, com base na art. 4° Resolucho OMN 4.963/2021, APROVA esta POLITICA DE
INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2023.

EBruna Oliveira Fraga
AFIMEC - CGRPPS - 07 /05/2025
Conforrne Porterie MPS 440,/2013

e

Responsavel pela Unidade Gestors
HELOISA ALVES DA ROSA
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PREV-XANGRI-LA
MUNICIPIO DE XANGRI-LA/RS
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 14/2022 DA REUNIAD ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREV-XANGRI-LA

Aos doze digs do més de dezembro de doiz mil & vinle @ dois, reunirem-se, em
atendimeno 3 Porara 1402022 do Prew-Xangri-La, o5 membros Helosa Alves da Rosa,
presidents do Comitd, Bruno Oliveira Fraga, gestor de recursos, Frandele Aguirres Perelra,
representanie do Conselho de Administraghio, os membros do congelho de administragio & Jodo
Ennes, representants da consulioria de investimentos Referéncia,

Deliberaram sobre a proposta de Politica Anual de Investimentos para o exercicio 2023, A
Paolitica de Investimentos foi elaborada pela consulioria Referéncia & 8 meta da Pl serd de
INPC+5,20% ou 5,05%, a depender da verifficacdo do afudrio, seguingo as premissas da laxa
pardmetro da PORTARIA MTP N* 183772022, Confirmou-se junte a0 Conselho de Administracso
que uma vez zprovada a polifica de investimentos, autorizam toda e qualguer aplicacio e
realocagdo que esteja de acordo, sem necessidade de ssrem acionados. Entrefanio, os
redalirios de posigSo e rentabilidade continuardo a ser enviados_ A estratégia alva todal ficou em
100%:.

O cendrio scondmica sinaliza um caminiho gue passa pela reducio gradabiva da inflagdo
& dos juras, por um timido crescimanto econdmico decorrente da defasagem do contracionismo
monefgro miciado ainda em 2021, & por um ofhar atento do mercado na fulure conducda da
politica fAscal, o que dificulta o estabelecimento de esiratégias consolidadas sam carmegar
bastante inceriezas e, consequentements, fscos,

Messe contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo BACEN precisa
estabelecer um adequado equiiforio entre controle inflaciondnio & retomada do crescmento
econGmico, tendo comoe uma de sUAs principais conseguéncias a confrmagdo do inicio do cicla
de queda dos juros jd ne decorrer do prdxime exerciclo.

Todas a5 projeches para 2023 Indicam Iniclo do clcle da reduciio da Selic, mas a partir do
gequndo semesing, com 3 faxa bdsica de juros priamo a 11,50%, balko cresgiments — PIB em
tormo de 0,70%. inflagio projetada acima de 5% e grande incerfeza fiscal, com a concifagao
entre o lelo de gastos com a manutengSo de uma politica minima de incentivas. FPortanto, a
prafardncia @ por careiras de investimentos atreladas a fitulos de prazo mais longo, tendo em
vista & tendéncia de gradative redugio dos juros e da inflagho a0 longo do prdsimo axaercicio,
maniendo também fundes DI na carteira (seguranca), o RPPS ird manter uma diversificaggo
saudivel e equilibrada na carteira,

Considerando o posicionaments histdrico nos imvestimentos do RPPS e ponderando o
posicionamenio dos seus gestores, ressalla-se gue o RPPS possul o perfl de investicdor
COMNSERVADOR, com viés moderado,

Reiteramos que a Pl esta toialmente enquadrada conforme Resolucio 4.363/2021 e
FPortaria 146872022, Apds alguns minuios de apreseniagio & asclarecimenios, oz conselheiros,
por uranimidade, aprovaram a Polflica Anual de Investimentos para o exercicio 2023, Em
AMEXD, Quadre Resumo da Polilica da Investimenics — ResolucBo CHNM n? 49832021, Nao
havendo maks nada a deliberar.
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ATA 17/2022 - REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DO MUNICIPIO DE XANGRI-LA. Aos doze dias do mes de dezembro de dois mil e vinte e dois, as 13
haras & 30 minutes, na Sala de Reunites no Prédio da Prefeitura Municipal de ¥angri-La, situada na Avenida Elmar
Ricardo Wagner, n.2 854, Centro, em Xangri-La, foi aberta a AEUNIAD ORDINARIA do Consalho de Administracdo
do PREV-Xangel-La, com a participagdo dos conselheiros Debora Trindade de Matos, lanete Morelatto, Estela
Silveira de Araujo, Vanessa Nunes e Ellane Trindade Lima e a Presidente do PREV Heloisa Alves da Resa. E como
membre nato deste conselho o representante Filipe Bakkar Reckers. Participaram da reunido os membros do Co-
mité de Investimentos Bruno Oliveira Fraga e Franciele Aguilhes Pereira. fusente o membro Tatiana Dal Ri. Pauta
da reunido: A Politica de investimentos e a contratagdo de empresa de assessona para calculo atuarial. Iniclanda a
reunida a Presidente do PREV Heloisa Alves da Rosa apresentou as triés propostas de orcamentos para a contrata-
cio de empresa de assessoria para calculo atuarial, sendo gue a Empresa BRPREV apresentou o valor de
R$16.200,00, Gestor Um apresentou o valor de R517.500,00 e Lumens RS17.400,00, tendo em vista que o menor
valor apresentado foi o da empresa BRPREV, bem coma o fato de estarmes encaminhado a proposta de reforma da
previdéncia e serd realizado do censo previdencidrio, esse conseiho de administracdo unanimemente aprava a con-
tratacio da Empresa BRPREV. Dando sequéncia 4 reunido o Sr. Jolio Carios Ennes, consultor de investimentos da
peferéncia, passou a apresentar a Politica de Investimentos para O ano de 2023, a qual restou devidamente aprova-
da, sendo necessaria apenas a realizagdo das seguintes alteracfes: a taxa de juros pardmetro sera informada pelo
atudric e perfil de Investidar definido como eonservada com vies moderado, Nada mais havendo a tratar encerre a
presente ata que vai por mim assinada e pelos demais conselheiros,
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L CONSIDERACAD GERAL

Alteragtes de limite da estratégia alvo do Fl Renda Fixa - Geral = Art, 72, I, "s" de 11,50% para
10% e do Ativos Financeiros RF de emissdo com Obrigagdo ou coobrigatdo de instituigio
financeira - Art, 7%, IYV de 0% para 1,50%, reiterando qgue o8 limites superiores seguem os
mesmos para estes ativos, bem como, para os demais.

Ficando assim aprovada a retificagdo no DPIN 2023 conforme ATA 01/2023 de 26/01,/2023.



