PREVIDENCIA SOCIAL
Sacretaria de Politicas de

Previdéncia Social

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Xangri-la / RS CNPJ: 94.436.474/0001-24

Endereco: Rua Rio Jacui Complemento: 854

Bairro: centro CEP: 95588-000

Telefone: (051) 3689-0600 Fax: E-mail: prevxangrila@xangrila.rs.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: CILON RODRIGUES DA SILVEIRA CPF: 219.051.850-49

Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: prevxangrila@xangrila.rs.gov.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2013

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: PREV-XANGRI-LA CNPJ: 20.181.811/0001-43

Endereco: Rua Rio Jacui Complemento: 854

Bairro: centro CEP: 95588-000

Telefone: (051) 3689-0600 Fax: E-mail: prevxangrila@xangrila.rs.gov.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Heloisa Alves da Rosa CPF: 474.216.900-00

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 31/03/2014
Telefone: (051) 3689-0600 Fax: E-mail: prevxangrila@xangrila.rs.gov.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: GUSTAVO CAMPOS GONCALVES CPF: 905.788.050-49

Cargo: Gestor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestéao: 28/05/2014
Telefone: (051) 3689-0600 Fax: E-mail: prevxangrila@xangrila.rs.gov.br

Entidade Certificadora: APIMEC Validade Certificacdo: 21/12/2018
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: GUSTAVO CAMPOS GONGALVES CPF: 905.788.050-49

Telefone: (051) 3689-0600 Fax: E-mail: prevxangrila@xangrila.rs.gov.br
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2015
Responsavel pela Elaboragédo da Politica de Investimentos:
Data da Elaboragéao: 27/11/2014
Orgé&o superior competente: Conselho Municipal de Administracéo
Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: INPC
Divulgacéo/Publicacéo:

Taxa de Juros: 6,00 %

( X ) Meio Eletrénico

Data da ata de aprovacéo:

: GUSTAVO CAMPOS GONGALVES

16/12/2014

( X )Impresso

CPF: 905.788.050-49

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

) o Alocacéo dos recursos
Alocacao dos Recursos/Diversificagcao — - — -
Limite da Resolucéo % Estratégia de Alocagéo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, "a" 100,00 0,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 100,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1| 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80,00 50,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 30,00
Poupancga - Art. 7°, V 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Aces referenciados - Art. 8°, | 30,00 0,00
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 89, II 20,00 0,00
Fl em Acdes - Art. 8°, Ill 15,00 0,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 0,00
FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 0,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 0,00
Total 185,00

Declaro que o valor excedido do limite do somatério dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel", esta compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas instancias competentes e consolidada

neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados
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Cenario Macroecondmico e Anélise Setorial para Investimentos

O cenério atual apés um concorrido processo eleitoral que marcou o final de 2014 e as consequentes oscilagdes que caracterizavam os indicadores econdmicos nesse periodo o mercado vive a expectativa em relagdo ao
futuro das politicas econémicas nacionais.

As intervengGes do governo na gestdo das empresas estatais associados as suspeitas de corrupcédo abalaram a credibilidade dos investidores, cujas expectativas de mudangas de governo puxaram a retomada de
valorizacédo dos papéis da Petrobras durante o periodo pré-eleitoral.

Com o Ultimo aumento da taxa Selic, que chegou a 11,75% a.a, indica a preocupagao do governo em manter a inflagdo dentro dos limites da meta estabelecida.

A combinagao de déficit publico crescente, inflagdo no teto da meta e baixo crescimento econdmico consistem no principal desafio macroecondmico a ser encarado pela Presidente Dilma Rousseff durante seu segundo
mandato.

Este cenario conhecido como estagflacdo, onde aumentos da SELIC tem cada vez menos impacto na contengdo das taxas inflacionarias. Neste ambito destaca-se a falta de uma maior transparéncia do governo na condugao
da politica fiscal, cujo déficit primario alcangou R$20,4 bilhdes em Setembro.

Caberéa ao governo encontrar o balango adequado com intuito de suprir as mais variadas demandas, tais como a manuten¢éo das politicas sociais, o realimento dos pregcos administrados, a necessidade de novos
investimentos em infraestrutura e equilibrio nas contas do governo com um maior aperto fiscal em 2015.

Além do aumento do pre¢o dos combustiveis ainda em 2014, o ano de 2015 também sera caracterizado pelos aumentos dos precos administrados, incremento de novos tributos cujas variacdes de pregos afetam todos os
setores da economia.

Portanto, um novo ciclo de concessdes e retomada dos modelos de parceria publico-privada, tornam-se esséncias para a retomada da credibilidade do governo juntos aos mercados.

As circunstancias atuais com a expectativa de formacgédo na nova equipe econdmica do governo denota uma predisposi¢édo para continuagdo na elevagdo dos juros basicos da economia para 2015, ao mesmo tempo em que a
inflacdo ndo apresenta uma convergéncia para o centro da meta, com descompasso perante o sistema de metas de inflagdo. Além disso, dificulta a gestéo planejada de ativos com foco em capitalizagéo e preservacao de
capital.

Conforme os dados das contas nacionais publicados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, o nivel de investimentos pode ser considerado o principal problema para o crescimento da economia. A deterioragédo
das expectativas representa maior risco de mercado para os investidores como o PREV-XANGRI-LA de modo que a falta de foco das autoridades monetarias e o descasamento entre politica econémica e situagéo real de
mercado criam um contexto de muitas incertezas.

Por outro lado, a perspectiva de recuperagdo da economia norte-americana e consequente expectativa de que O FED retirasse os estimulos monetarios mais cedo que o esperado contribuiu para alta volatilidade nos
mercados financeiros internacionais com efeitos sobre o mercado financeiro nacional. J4 na Europa persiste o risco de deflacdo que levou o Banco Central Europeu usaram politicas monetarias expansionistas.
Assim, com estes cenarios expostos as chances para o alcance da meta atuarial no préximo exercicio através da renda fixa é possivel, com certa dificuldade considerando o atual patamar da taxa de juros, e se ocorreram 0S
ajustes fiscais necessarios aliados uma maior credibilidade por parte dos investidores nos fundamentos da economia juntamente com uma gestao ativa de sua carteira investimentos.

Objetivos da gestéo

O PREV-XANGRI-LA precisa buscar, através da aplicacio dos seus recursos, uma rentabilidade igual ou superior & sua meta atuarial. Com base no horizonte de longo prazo, considerando as informagées do Gltimo
RELATORIO DE AVALIACAO ATUARIAL, e a situacéo financeira e atuarial observada atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada juntamente com a Politica de Investimentos, sera representada pelo benchmark
INPC ACRESCIDO DE 6% a.a. (INPC + 6% a.a.). O INPC é o indice de precos relacionado as metas para a inflacdo. Instituem-se também os objetivos de assegurar que 0s gestores, servidores, participantes, beneficiarios,
prestadores de servicos e érgédos reguladores do FAPS tenham o claro entendimento dos objetivos e restri¢cdes relativas aos investimentos; e garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve ser feito
seguindo diretrizes, normas e critérios.

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

Renda Fixa: Fundos de Investimentos com rentabilidade minima esperada de 100% da TMA. Titulos Publicos Federais: registrados no SELIC, com rentabilidade minima esperada superior a TMA (MaM), utilizando custddia a
ser contratada e observando o casamento do vencimento com o passivo atuarial. Renda Variavel: Fundos de Investimentos com rentabilidade minima esperada superior a TMA.

Critérios de Contratacao - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel
Na Politica de Investimentos para 2015, ndo ha previsao para contratacdo de servico de administragdo de carteira de renda fixa ou variavel.

Testes Comparativos e de Avaliacdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestéo externa dos ativos

As aplicacdes serdo avaliadas através da elaboracéo de relatérios mensais, mas acompanhadas diariamente. Mensalmente, elaborar-se-4 um relatério de avaliagdo de desempenho e risco, e medidas cabiveis serdo
adotadas no caso de constatacdo de desempenho insatisfatério, resguardando os objetivos e estratégias da gestédo e observando a exposicao a riscos acentuados conforme os cenarios econdémicos projetados. Os relatérios
de desempenho e risco compreender&o a comparagdo com os principais indices de mercado, sendo eles: para a renda fixa, os indices IMA e, para a renda variavel, o Ibovespa, IBrX e o IBrX-50. A volatilidade da carteira sera
controlada periodicamente. Para o monitoramento do RISCO DE MERCADO, utilizar-se-a o calculo do Value at Risk (VAR), que sintetiza a maior perda esperada da carteira em condigées normais de mercado.
Adicionalmente, os relatérios mensais de desempenho e risco deveréo incorporar, por decisdo da unidade gestora, modelos alternativos para a simulagéo de perda financeira mediante variagdes bruscas de precos dos ativos
que compdem a sua carteira em um cenario econémico-financeiro adverso. O RISCO DE CREDITO sera controlado pela diversificagdo da carteira, pela observagéo dos limites de crédito para as emissdes privadas, pela
classificacdo de risco das emiss6es ou dos emissores realizada por agéncias classificadoras de risco e pelo monitoramento da exposicao a este tipo de risco, através do cumprimento diario desta Politica de Investimentos. O
RISCO DE LIQUIDEZ néo é preponderante no curto prazo, porém avaliar-se-4 a concentragédo dos investimentos e a liquidez dos ativos de acordo com as obrigagdes futuras.

Observacgdes
Utilizamos o parametro limite de 185% de alocagéo, que esta de acordo e devidamente aprovada conforme a politica de investimento do RPPS.
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