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Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia s )cial, antes do
-exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos
jrecursos, isto &, a Politica de Investimentos. Este documentc estabelece o
processo de investimento, ajudando o investidor a etender suas
necessidades especificas, e aumentando a probabilidade de decisdes
adequadas ao seu perfil de investidor.

A elaboracdio desta Politica de Investimentos representa uma formalidade
'legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomaca de decisao
relativo aos investimentos do RPPS, empregada como instrume 1to necessario
para garantir a-consisténcia da gestdo dos recursos em busc do equilibrio
‘econdmico-financeiro.

A presente Politica estabelece os principios e diretrizes que d: vem reger 0s
investimentos dos recursos conferidos a entidade, com vistas a promover a
seguranca, liquidez e rentabilidade necessaria para complemen ar o equilibrio ,
.entre os ativos e passivos do plano de Beneficios.

A Politica de Investimentos do RPPS deve ser constituida p :los seguintes
‘elementos basicos: o modelo. de gestdo a ser adotado e, se or 0 caso, 0S
critérios para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas 0s termos da
legislagio em vigor para o exercicio profissional de adn inistracdo de
‘carteiras; a estratégia de alocagdo dos recursos entre 0s diver: os segmentos
‘de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos; os rarametros de
rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidad:- com o perfil
de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e r :anutengao do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo € concentracdo
previstos na legislagdo; e os limites utilizados para investiment: s em titulos e
valores mobilidrios de emiss0.ou coobrigagdo de uma mesma essoa juridica
' Art. 4°, Subsecio II Resolucio CMN 3.922/2010 e suas alteracoes.

Em suma, a Politica de Investimentos demonstra os objetivic s de retorno,
aversdo a risco e restrigbes. O retorno esta diretamente correla jionado com o
risco. Por isso, definidas as condigdes de risco e retorno, as lternativas de
investimentos sero delimitadas através das restrigbes estabelec idas.
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CONS ELHO DE ADMINISTRAGAO esta politica anual de investimentos.
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Esta Po ttica de Investimentos dispde sobre as aplicacdes dos recursos do regime préprio de
previdé: cia social (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE XANGRI-LA. Fica estabelecido que
0s recuisos do regime proprio de previdéncia social instituido, nos termos da Lei n® 9.717, de
27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a legislagdo em vigor, tendo presentes
as cond gbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Observz das as limitagbes e condicBes estabelecidas na Iegi$lagéo vigente, os recursos do
regime »roprio de previdéncia social devem ser alocados, confojrme as diretrizes definidas nesta
Politica e Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicagéo: renda fixa; renda variavel; e
investir ento no exterior. Sdo considerados recursos do regime préprio de previdéncia social: as
disponit ilidades oriundas das receitas correntes e de capital; os demais ingressos financeiros
auferidc s pelo regime proprio de previdéncia social; as aplicagBes financeiras; os titulos e os
valores mobiliarios; os ativos vinculados por lei ao fundo intef;rado de previdéncia; e demais
bens, di eitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime pjréprio de previdéncia social.

Da Administracdo

O regir 2 proprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE XANGRI-LA é administrado pela
UNIDAL E GESTORA representada pelo PREV-XANGRI-LA na Rua Rio Jacui, N° 854 - Centro -
Xangri-1a, CEP 95588-000, inscrita no CNPJ sob o n© 20.181.811/0001-43, doravante
abreviac amente designada, PREV-XANGRI-LA, tendo como Répresentante Legal do Ente o Sr.
CELSO BASSANI BARBOSA e o Representante Legal da Unidade Gestora o Sr. FILIPE
BAKKA R RECKERS.

Da Orgz nizacdo do Documento

Esta INTRODUCAO de apresentagao da Politica de Investiméntos do PREV-XANGRI-LA A
VIGENC A E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVES11MENTQS, destacando a abrangéncia
tempore | dos efeitos originados por este documento e o propésito de curto e longo prazo do
PREV-) ANGRI-LA. O MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o
modo ¢ 2 gerir 0s recursos e o suporte especializado necessario. Os ASPECTOS LEGAIS DA
RESOLL JAO CMN 3.922/2010 E SUAS ALTERACOES, a partir da sintese dos seus principais
aspecto . correspondentes. A CONJUNTURA ECONOMICA EgANALISE DE MERCADO, para
oferecel dados e informagdes a respeito do contexto econc“)mico; de investimentos, bem como as
EXPECT \TIVAS DO MERCADO FINANCEIRO PARA 2021/2022, AS CONSIDERACOES GERAIS DO
CENARI ) DE 2021/2022, CONTROLE DE RISCO e o GLOSSARIO onde se expdem alguns
conceitc s. Temos as DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DOS RECURSOS, alinhando os elementos de
gestdo : as suas respectivas restriges. A ESTRATEGIA PARA ALOCACZ\O DE RECURSOQS, onde
tragamc s os limites de alocagbes por segmento. As VEDA(;@I;ES e por fim, as DISPOSICOES
GERAIS |
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VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

|
i
|

Da Vigéncia |

Esta Politica de Investiméntos sera valida para todo o EXERCICIO DE 2022 Durante este
periodo, corregdes e alteragdes poderdo ocorrer para adequar mudancas na legisl 1gdo aplicavel,
ou caso seja consideradoi necessario pelo PREV-XANGRI-LA Até 31 de Deze nbro de cada
exercicio. Ressalta-se que, em nenhuma oportunidade, serd permitida a exist:ncia de duas

. ) . \ -
politicas de investimentos \abrangendo 0 mesmo exercicio.

Dos Objetivos “

Os objetivos contemplam %horizontes de curto e longo prazo. Em esséncia, o regine préprio de
previdéncia social dos servidores publicos do MUNICiPIO DE XANGRI- LA deve ser
organizado para garantir'; a cobertura continua dos seus segurados por meic do plano de
beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeiro e, principalmente, atuarial rep esenta o seu
objetivo de longo prazo. Além disso, precisa visar permanentemente a construgac de processos
de pleno acesso dos segLirados 3s informacdes relativas a gestao do regime € [ articipagdo de
representantes dos servidbres publicos, ativos e inativos, nos colegiados e instancias de decisao
em que 0s seus interessés sejam objeto de discussdo e deliberacdo, nos termds do art. 6°,
Inciso IV e art. 19, Inciso VI da Lei 9.717/98.

Nesse sentido, a Politica $;{de.Investimentos define a estratégia de aplicagdo dcs recursos no
curto prazo. Anualmente,’; & necessario selecionar os diversos segmentos de « plicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagoes do respectivo
regime proprio de previdéncia social, observados os critérios para aplicagao dos recursos,
conforme estabelecido pélo Conselho Monetario Nacional, tendo em vista a n scessidade de
buscar a manutengao db equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e
concentragao previstos nai referida legislagao.

Por conseguinte, o PREV%-XANGRI-LA precisa buscar, atraves da aplicagdo dos seus recursos,
uma rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial. Com base no horizonte ¢ 2 longo prazo,
e a situagao financeira é atuarial observada atualmente, a META ATUARI/L, definida e
aprovada juntamente com‘; a Politica de Investimentos, sera representada pelo be; chmark INPC
ACRESCIDO DE 4,91% a.a. (INPC + 4,91% a.a.). Institui-se também o . objetivos de
assegurar que 0s gestorés, servidores, participantes, beneficiarios, prestadores de servigos e
4rgdos reguladores do I?REV-XANGRI-LA tenham o claro entendimento dcs objetivos e
restrigdes relativas aos investimentos; € garantir transparéncia e ética no processo de
investimento, o qual develser feito sequindo diretrizes, normas e critérios.

No mais, restou aplicadqé, nesta politica de investimentos, a taxa de juros e tabelecida na
Portaria SPREV n° 6132 é‘le 25 de maio de 2021.

|




MODE .0 DE GESTAC E SERVICOS ESPECIALIZADOS |

Do Mo« elo de Gestdo

A

O mode o de gestdo dos recursos do regime préprio do MUNICfPIO DE XANGRI-LA é uma
opgao ¢ stratégica dos seus gestores. Segundo o art. 15 daf Resolugdo CMN 3.922/2010 e
alteragd s a gestdo das aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

ELABORAR REL ATORIOS 1

‘pqq_gr‘_ém}ser propria, por entidade autorizada e credenciada,
ou mista. =‘

O PREV-XANGRI-LA compreendeu o modelo de GESTAO
PROPRIA, ou seja, quando as aplicagbes sdo realizadas
diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime
proprio de previdéncia social.’

No processo de gestdo, destaca-se alguns cuidados

i
|

DETALHADOS, v 0 minimo, v importantes. Na aplicacdo dos recursos o MUNICIPIO DE
TRIMESTRALMENTE . sobre os viscos, XANGRI-LA somente fard ;aplicagﬁes em instituicdes que
conforme portaria w 440/201=. .. demostrem ter seguranga, atendam a lista exaustiva da

SPREV e em produtos que busquem a rentabilidade
necessaria, visando em pjrimeiro lugar a protecdo do
patrimdnio, transparéncia, liquidez e a rentabilidade.

O PREV-XANGRI-LA devergé observar as obrigatoriedades

da PORTARIA N° 440, DE 9 DE OUTUBRO DE 2013, que
Altera a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, e port%':lria n® 300/2015 na gestdo dos
recursos, destacando a OBRIGAGAO de realizar AVALIACAO DO DESEMPENHO DAS
APLICA( OES. Devendo, também, serem observados os prazos éstipulados pela MF n° 01 de 03
de janei o de 2017 que dispde sobre DAIR, DPIN, Credenciameﬁto, pré-gestao, DRAA e DIPR.

i

Dos Se vicos Especializados

A contr: tagao dos servicos de consultoria de valores mobiliérids devera levar em consideracdio
critérios pré-definidos. Sublinham-se aspectos como: a experiéﬁcia, especializagdo e idoneidade
da emp esa, bem como o custo e a qualidade da prestacao de s_;ervic;os e, ainda, de acordo com
0 art. 13 da Resolugdo 3.922/2010 e suas novas alteracdes, <;éstar devidamente habilitada na
CVM co no Consultora de Valores Mobilidrios. E de fundamental importancia que a empresa
habilitaca na CVYM como Consultora de Valores Mobiliarios n&o:seja a0 mesmo tempo também
cadastr: da na CVM como Prestadora de Servigos de Administracdo de Carteiras e n3o possua
ligagdo om empreSa de Agente Auténomo — Pessoa Juridica. |



ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN 3.922/201% & SUAS ALTERA cOES

|

Resolucio CMN 3.922/2010 e sués alteracOes
Limites percentuais para as aplicages dos RPPS
Artigo 7° = RENDA FIXA

INCISO I - Até 100% em:%

a) Titulos publicos federaiif, ;

b) Fundos compostos por%lOO% em titulos puablicos, indexados ao indice IMA ou ilgum de seus

subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com excegdo do IMA-S, pois este esté ¢ trelado a taxa
de juros de um dia (SELIC);

¢) Fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, cuja carteira tedrica eja composta
exclusivamente por titulos publicos.

INCISO II - Até 5 % em oberag6es compromissadas lastreadas em titulos publico: federais.

INCISO III - Até 60% em:
!

a) em fundos de invesiimentos de Renda Fixa e/ou Referenciados em i dicadores de
desempenho de renda fix?a, constituidos sob a forma de condominio aberto e ¢ jja politica de
investimento assume o c(g)mpromisso de buscar o retorno de um dos subindice: do Indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do fndice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), comn excegao de
qualquer subindice atrelacgo a taxa de juros de um dia;

b) em cotas de Fundoside_ fndices de Renda Fixa,negociaveis em bolsa de valores cujas
carteiras sejam composﬁas por ativos financeiros que busquem refletir a: variagoes €
rentabilidade dos subindices do IMA ou IDKA. Exceto carteiras com titulos atrele dos a taxa de

juros um dia. |
INCISO IV - Até 40% em:,

a) Fundos de investimentbs de Renda Fixa e/ou Referenciados, atrelados a taxa ¢ e juros de um
dia (SELIC); ‘

|
b) Fundos de indices de Renda Fixa cujas carteiras sejam compostas por ativos f nanceiros que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade dos indices de renda fixa, negoci. veis em bolsa
de valores.

INCISO V — até 20% )
Letras Imobiliarias Garanti‘:das até 20%.




INCISO VI — 15%, limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC),
a) ZDB ou poupanga nos limites garantidos pelo FGC;
b) depdsito em Poupanca;

OBS.: () Certificado de Deposito Bancario € um titulo emitido por bancos e caixas econdémicas.
Com a « lteragdo da Resolugdo CMN n° 4.604/2017, poss/b/'/itou—;se aos RPPS aplicarem até 15%
dos seLs recursos nesses titulos, conforme alinea “a” do //iC/’so VI da Resolu¢do CMN no°
3.922/2710. Quando adquirido diretamente do banco ndo se paga taxa de custodia, contudo,
pode se r adquirido também de uma corretora de valores mob//(érios. Em qualquer caso devemn
ser ob:ervados os principios estabelecidos na Resolugéo do CMN, especialmente o da
rentabil Jade e seguranga, sendo que o montante das ap/icagfﬁes em CDB, por emissor, estd
limitadc ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Crédi(os (FGC).

INCISO VII - Até 5%
a) Zotas de classe sénior de FIDCs;

b) “undos de investimentos de Renda Fixa ou Referenci:ados em indicadores de Renda
Fixa, cle ssificados como “Crédito Privado”; ‘

i

C) “undos de debéntures de infraestrutura.

OBS.: ¢ limite de 5% previsto no inciso VII do art. 70 é aplicavel a cada uma das alineas [soladamente, ou seja, os
recursos i nanceiros do RPPS podem ser aplicados em até: 1
) 5% em -olas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditcrios (FIDC);
MAIS 1

i) 5% e cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito
privado’;] onstituidos sob a forma de condominio aberto; MAIS
i) 5% er. cotas de fundo de investimento de que trata art. 39 da Lei n© 12, 431, de 24 de junho de 2011, que disponha
em seu re gulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liguido do fundo seja aplicado em debéntures
de que tr. ta o art. 20 da Lei n© 12.431, de 201 1, observadas as normas da CVM,

O RPPS ( 2ve, contudo, observar os demais limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em
especial é ; condigdes dos ativos financeiros de emissores privados que integrerﬁ a carteira desses fundos previstas no §
89do art. 79, inserido pela Resolucdo CMN n° 4, 604/2017. ?

3

Artigo 3° - RENDA VARIAVEL
INCISO [ - Até 30%

a) 2m Fundos de Renda Varidveis classificados como reférenciados, que possuam como
indices de referéncia o IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50;

b) ETF (indices ¢/ no minimo 50 agoes).
INCISO I - Até 20%
a) 2m Fundos de AcBes, cujos regulamentos determinehw que as cotas de fundos de

indices que compdem a sua carteira restrinjam-se aos indices IBOVESPA, IBrX ou IBrX-
50; :



|
|
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b) ETF (indices em gieral).
INCISO III - Até 10% em Fundos Multimercados.
INCISO 1V - Até 5%

|
a) em Fundos de Investimentos em Participagoes (FIPs);
b) Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIIs);

) FI agBes — Mercado de Acesso.

OBS.: O /imite de 5% prev/sté no- inciso IV do art. 89 é aplicavel a cada uma das alineas isoladar ente, ou s€ja, 0s
recursos financeiros dos RPPS pbdem ser aplicados em até:

5% em cotas de fundos de in vestimento em participacoes (FIP); MAIS

59 em cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIT) negociadas nos pregdes de bolsa

de valores; MAIS :
5% cotas de fundos de investimento dassificados como "Agbes - Mercado de Acesso’ observada ' regulamentacéo

estabelecida pela CVM. ‘

O RPPS, contudo, deve observar os demais limites e restricbes previstos na Resolugao CMN n° 3 922/2010, com a
redacdo dada pela Resolugdo CMN n° 4. 604/2017, em especial, no caso dos FIP as condigdes estabe: xcidas no § 59 do
art. 89 e, além daquelas, tanto para.os FIP quanto para 0s FII, os requisitos previstos no § 3° desse . rtigo.

AS APLICACOES EM RENDA VARIAVEL NA SUA TOTALIDADE NA)> DEVERAO
EXCEDER O LIMITE DE 30% DAS APLICACOES DO RPPS, exceto quanio o RPPS é
aderente do Pré—GestSo, onde o percentual total destinado para re ida variavel
dependera do nivel.

Artigo 9° - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INCISO A — até 10%

I.  Fundo de Renda Fixa — Divida Externa;
II. Fundo Investimeni:o — Sufixo Investimento no Exterior;
III.  Fundo de Agdes BDR Nivel 1.

]
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CONJU NTURA ECONCMICA E ANALISE DE MERCADO

A conju itura econdmica representa uma configuracdo da realidade circunstancial da economia.
Através de indicadores de mercado e suas inter-relacdes, esta “segéo pretende cumprir o papel
de apre entar perspectivas acerca das possiveis condiges econdmicas que pautardo o préximo
exercicio. O foco é atribuido em especial as expectativas de Mercado, as quais se constituem
como a . principais sinalizadoras para a tomada de decises de investimentos. A proposta é
produzi indicios que permitam transitar pela realidade att?;al € espreitar as conjecturas
formad:s pelos agentes de mercado. A partir dos indicaeres selecionados, analisa-se o
comporiamento da economia ao longo do ano, identificando-se 0s principais desafios e
tendénc as para a condugdo da politica econdmica no decorrer de 2022.

Em 202), a economia global foi severamente impactada pela pandemia do novo coronavirus,
com as expectativas de aceleragdo do crescimento restando frustradas logo no primeiro
trimestr: daquele ano. As medidas de distanciamento social adotadas em larga escala
paralisa am boa parte da atividade econdémica, com o PIB mundial recuando -3,4%.
Excetuado-se a China que cresceu 2,3% no periodo, as principais economias do mundo
registraram significativas retracdes de PIB, destacando-se as variagbes negativas dos EUA (-
3,4%), los paises que integram a Zona do Euro (-6,5%),/Reino Unido (-9,8%) e Jap&o (-
4,6%). Vo Brasil, a queda foi de -4,1%, com a retracio s6 riéo sendo maior em virtude dos
progran as de transferéncia direta de renda e dos auxilios financeiros concedidos a estados e
municip os pela Unido, cujo efeito colateral consistiu no agra;vamento das contas publicas a
partir dc estabelecimento de um déficit primario superior a 9% do PIB.

Para 201, as expectativas de retomada do crescimento estiveram diretamente vinculadas ao
avango : respectivo sucesso dos programas de vacinagdo ao re@or do mundo. Por conseguinte,
a maior eficacia conferida as agdes de combate a pandemia permitiu aos governos flexibilizarem
suas nedidas de isolamento social, com o setor de J servigos, que responde por
aproxim adamente 65% do PIB mundial, gradativamente retomajndo suas atividades ao longo do
corrente exercicio. |

Segundo as recentes previsdes divulgadas pela Organizacdo para Cooperagdo e
Desenvc lvimento Econdmico (OCDE), o crescimento global ém 2021 permitird uma rapida
recuper.igdo do PIB aos niveis pré-pandemia, estimando-se :uma expansao de 5,7% até o
encerrainento do ano. Na comparacdo com o relatério anterior divulgado no més de maio,
registra- se que houve leve queda na projecdo de crescimento (redugéo de um décimo), com a
entidad: - justificando o novo percentual a partir das desigualdades no progresso das vacinagbes
ao redo do mundo, em especial nos paises emergentes e em desenvolvimento.

Importa 1te destacar que assim como a “segunda onda” de coﬁtaminagéo ocorrida no primeiro
trimestr : do ano, a variante Delta também deixou de implicar Maiores prejuizos as projegbes de
crescim:nto global, uma vez que as vacinas apresentaram éignificativa resiliéncia as novas
cepas, rantendo inalterada a trajetdria de queda nos nimeros de oObitos e novas internacdes.

A China principal propulsor da economia global, possui um crescimento econdmico previsto de
8,5% pra 2021, ficando abaixo apenas da India, cujas projegBes indicam uma expansdo da
atividad : econbémica da ordem de 9,7%. Em que pese os gargalos de producdo enfrentados e o
aument de custos das matérias primas, o crescimento da e@:onomia chinesa dialoga com a
recuper.igdo da atividade mundial ocorrida no ano, com o PMI oficial da industria situando-se
acima d>s 50 pontos (linha que indica expans3o da atividade edonémica) durante a maior parte
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do periodo. Importante registrar as medidas expansionistas também adotadas pelo governo
chinés, com a autoridade monetaria local tendo reduzido os depdsitos compulsoric:s como forma
de reduzir os custos de financiamento para as pequenas € médias empresas do pi is.

Apds crescer 2,3% em 2019 e retrair -3,4% em 2020 decorrente da pandemi., a economia
norte americana deve expandir 6% em 2021. O programa de incentivos finan eiros langado
pelo governo Biden, que deu continuidade a politica expansionista iniciada ait da na gestdo
Trump, desempenhou papel decisivo na recuperacdo economica do pais. Além da manutengao
dos juros em seu patamar minimo (entre 0% e 0,25% ao ano) e da extensdo de determinados
beneficios sociais, 0 FED também deu sequéncia ao seu programa de recor ora de titulos
publicos da ordem de US$ 120 bilhdes més, condicionando a reducdo dos estimu s monetarios
ao atingimento do pleno émprego e a um nivel de inflacdo levemente superior a neta anual de

2%.

|
Especificamente no que tange 3 inflacdo, registra-se que a resiliéncia apresentac 3 pela mesma
ao longo dos ultimos meses foi a principal responsavel pela reducio das ¢stimativas de
crescimento do pais parai 2021, uma vez que a pesquisa anterior divulgada no més de maio
indicava uma expansao db PIB de 6,9%. Contudo, embora o impacto negativo r 2 curto prazo,
segue a crenga do FED efn uma inflacdo transitdria cujos efeitos tendem a se d ssipar a partir
da melhoria das condigdes de oferta, com as Ultimas atas do Comité Federal de V arcado Aberto
(FOMC) garantindo modeﬁagéo e gradualismo em eventuais alteracBes na politica expansionista
vigente. |

Na Zona do Euro, apds émargar uma retracdo recorde de 6,5% em 2020, a «xpectativa da
OCDE é de um crescimenfco de 5,3% em 2021, com a projegao subindo 1 ponto sercentual em
relagdo a pesquisa divulgada em maio. No bloco, destacam-se as recuperagoes p ojetadas para
Espanha (6,8%), Franga (6,3%) e Ttalia (5,9%), paises com forte participagdo « o turismo em
suas economias e que por mais tempo haviam experimentado as medidas de isol imento social.
Todavia, apesar das expréssivas altas previstas para 2021, referidos paises aind« seguem com
suas economias abaixo dos niveis pré-pandemia. Por outro lado, diferentemente ¢ s EUA, Reino
Unido e outros paises emergentes, a inflagdo da Zona do Euro, mesmo qu: em alta na
comparagao com 0s anos ‘anteriores, ndo chega a comprometer o crescimento e< perado para o
corrente exercicio, inclusi\}e permitindo a continuidade do programa de incentiv s monetarios
capitaneado pelo Banco Central Europeu (BCE).

No que tange as ecohomias emergentes, que ja haviam sido as ma impactadas
economicamente pela paddemia, observa-se que as projegoes para 2021 e, espe: ialmente para
2022, trazem consigo |imi¢a<;6es de ordem fiscal e inflacionaria. Embora a timidez dos planos de
incentivos financeiros e monetarios quando comparados as iniciativas em Curso p¢ las economias
desenvolvidas, registra—seique os mesmos foram de fundamental importancia pai a estes paises
no que tange a recuperaé;éo observada em 2021, contudo, sendo de dificil con inuidade para
2022, seja pela insustentabilidade da relacdo divida/PIB ou pela manutencdo d 3 juros baixos
em um cenario de alta infﬂagéo.
{

No geral, a inflagao das economias emergentes tem sido impulsionada pelo preg) da energia e
dos alimentos, com a desvalorizacdo cambial incentivando as exportagdes €1 prejuizo ao
abastecimento doméstico. Especificamente no que diz respeito ao Brasil, a crise h drica agrava a
pressao sobre 0S pregos administrados, cuja projedo de alta para 2021 ja supere os 13%. Com
efeito, a expectativa € de} uma taxa Selic encerrando o ano em 8,25%, o que s : por um lado
auxilia no combate a inflagéo por outro limita a capacidade de crescimento do pi is. No mesmo
sentido, a redugao do auxilio emergencial e o fim dos repasses financeiroc a estados e
municipios previstos a paqtir do préximo ano tem amparo ha situacdo fiscal brasi 2ira. Em 2020
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o result.ido primario das contas publicas atingiu um déficit de 9,44% do PIB, enquanto a divida
bruta di: governo geral (DBGG), que contabiliza os passivos dos governos federal, estaduais e
municip iis, alcangou a significativa participacdo de 94,5% do PIB. Apesar dos esforcos
envidad s ao longo do corrente exercicio, as previsdes para 2021 e 2022 seguem indicando
novos ¢ &ficits primarios, respectivamente da ordem de 1,4% e 1% do PIB. Por sua vez, a
DBGG, 11ma das principais referéncias utilizadas pelas agéncias internacionais de rating quando
da mersuragdo do chamado “risco Brasil”, ja atinge o montante de R$ 16,729 bilhes,
correspcndendo a 82,7% do PIB nacional. Registra-se que no melhor momento da série
histéric: organizada pelo BACEN, em dezembro de 2013, a diyida bruta consolidada do setor
publico 2ra de 51,5% do PIB, ou seja, aumentando cerca de 60% em um intervalo de apenas
08 anos
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Grafico L Superavit Primario, Juros Nominais e Déficit Pablico
Fonte: Se retaria do Tesouro Nacional o
OBS: Os ¢ ados de 2021 referem-se ao acumulado entre os meses de janeiro a getembro

Além d» compasso de espera em relacdo a outras reformds estruturantes necessarias ao
desenvc lvimento do Brasil, cujas incertezas devem aumentafr em 2022 devido as eleigbes
presider ciais, o agravamento da situacdo fiscal segue consistindo no principal elemento de
aversdo ao risco identificado pelo investidor estrangeiro. Apesar da significativa melhora frente
a 2020, quando no acumulado do ano houve uma retirada dé US$ 51,173 bilhGes do pais -
recorde de toda série historica iniciada pelo BACEN em 1995 - o fluxo financeiro seguiu negativo

em 2021, sendo contabilizado um déficit de US$ 1,308 bilhéb entre os meses de janeiro a
setembi 5. |

Diante ¢ esse cenario as projecdes da OCDE indicam expansbes do PIB brasileiro de 5,25% para
2021 e 1e 2,35% para 2022, evidenciando o peso das referidas limitagdes fiscal e inflacionéria
no que tange ao crescimento esperado para o préximo exércn'cio. As previsdes da OCDE
apresen am maior otimismo em relagdo a Pesquisa Focus, cuja Ultima publicacdo indica
respecti /0s crescimentos de 4,91% para 2021 e de apenas 1,50% para 2022. Embora o
crescimento projetado para 2021 tenha ficado abaixo da média mundial, ressalta-se a rapida
recuper.igdo da economia brasileira em relacdo a queda observada no ano anterior, bem como a
importa icia do expansionismo fiscal implementado ao longo do periodo.

O real | roblema do crescimento projetado para o pais, sobre’%udo para 2022, diz respeito ao
histdricc recente do PIB brasileiro, que ja havia registrado contragdes entre os anos de 2015 (-
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3,5%) e 2016 (-3,3%), élém de insuficientes expansdes nos trés anos que ¢ ttecederam a
pandemia (1,3% em 2017, 1,8% em 2018 e 1,1% em 2019).

Com a inflagdo em alta e uma consequente maior aversdo ao risco por parte do investidor
estrangeiro — o que dificulta a rolagem da divida publica de curto prazo -, o Con ité de Politica
Monetaria (COPOM) deu fim ao ciclo de queda da taxa Selic, efetivando ciico aumentos
consecutivos do indicador ientre os meses de janeiro a setembro. Por conseguinte a taxa basica
de juros do pais, que atLiaImente j4 estd em 6,25%, deve sofrer mais dois auiientos de um
ponto percentual até o enterramento do ano, fechando 2021 em 8,25%.

Além das dificuldades implicitas & necessidade de crescimento econdmico, o aum :nto dos juros
piora a situagao da dl'vidé plblica. Se por um lado prémios mais altos podem zompensar 0s
riscos percebidos pelo investidor, por outro, aumentos da taxa basica de iuros incidem
diretamente sobre o estoque da divida mobilidria, na medida em que tanto a Selic como a
inflacdo consistem nos pfincipais indexadores dos titulos publicos. As recentes previsdes da
Pesquisa Focus corroboram essa assertiva. Em que pese a projecdo de um c ficit primario
inferior em 2022, a estimativa de déficit nominal para o proximo exercicio sinalize alta, uma vez
que o peso dos juros é da inflagdio praticamente anulam o esforgo fiscal prposto para o
periodo. Na Ultima previsdo da Pesquisa Focus, 0 déficit nominal passa de 6,1% do PIB em
2021 para 6,35% em 2022.

A expectativa de elevagéo da curva de juros futuros voltou a impactar ne iativamente a
rentabilidade dos titulos}jé em circulacdo no decorrer do ano, em especial das carteiras
atreladas aos ativos de maior prazo, mais sensiveis 3s reavaliagdes macroeconon icas. Soma-se
a isso a aceleragdo inflaciondria e as incertezas politicas que pautaram prat -amente todo
exercicio. Nao obstante} o resultado parcial de 2021 aproxima-se do ¢ mportamento
identificado em 2020, sﬁinalizando piora das rentabilidades obtidas e deser \penhos bem
inferiores aos exigidos pai?a o cumprimento das metas atuariais, que em média, -orrespondem
a variacdo acumulada do I“PCA acrescida de 6% ao ano.

ral
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-0,38%
-2,30%
2,48%

IMA Ge
 ImA

 IMA-B5+ | -6,63% 11,67%
IRF-M  2,95%
 IRF-M1 1,78%
RF-M1+ -5,87%

Tabela 1: Indica‘dores Anbima x Meta Atuarial
Fonte: Atbima |
Janeiro a Setembro de 2021

I

Em linhas gerais, conclui—"‘se que a condugdo da politica fiscal mais uma vez cor sistira em um
dos principais desafios ﬁara 2022, com o governo tentando conciliar as ne :essidades de
investimento publico ao cumprimento do teto de gastos. Via de regra, o de equilibrio das
contas publicas aumenta a percepgao de risco dos agentes econdmicos, retira a -apacidade de
investimento estatal e ‘c“ompromete a continuidade de programas e servigo: essenciais a
sociedade. i
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Embora a pandemia dé cada vez mais sinais de erradicacio, eventuais variantes poderdo ainda
ensejar a adogdo de medidas de distanciamento social, cujos desdobramentos tenderiam a
repercu ir uma vez mais sobre a situagdo fiscal do pais, seja por eventuais aumentos de gastos
ou por 1 2dugdes na receita tributaria. No mesmo sentido, a alta taxa de desemprego vigente no
Brasil ( 3,7%), correspondente a cerca de 14 milhdes de pessoas sem ocupagao formal, bem
como ¢« aumento das desigualdades sociais provocado pelos impactos assimétricos da
panden a, também irdo pressionar a politica de gastos do govelfno em meio a um ano eleitoral.

Econoriia Mundial e taxa de cambio |
|

Em linh.1 com a OCDE, o Fundo Monetério Internacional (FMI) %também revisou para baixo sua
previsdc de crescimento global para 2021. Em outubro, a Entidade divulgou nova versao do
relatdric “Perspectivas Econémicas Globais”, promovendo uma leve reducéo de 6% para 5,9%.
Para 2022, a projegao manteve-se inalterada em relacdo a pesqu:sa anterior, sendo prevista

uma ex|:ansao do PIB mundial de 4,5%.

De acoido com o FMI, a queda na expectativa de cresciménto para 2021 tem origem no
descom rasso da evolugdo da demanda agregada ao redor do mundo, com a produgdo dos
paises ¢ esenvolvidos possivelmente atingindo os niveis pré- pandemlcos j& em 2022, excedendo
tal pata nar em 0,9 ponto percentual a partir de 2024. Por outrQ lado, excetuando-se a China, a
previsdc € de que as economias emergentes e em desenvolvimento cheguem a 2024 com um
nivel de atividade econdmica 5,5 ponto percentual ainda inferior a 2019.

Dentre 1s razOes apontadas pelo Fundo, destacam-se o lento progresso das vacinagoes e a
remogac antecipada dos estimulos fiscais e monetarios. Enquahto cerca de 60% da populacdo
dos paies desenvolvidos j& se encontra totalmente lmumzada aproximadamente 96% da
populag io dos paises de baixa renda ainda ndo foi vacmada Por outro lado, a perda da
ancorag >m inflacionaria e a desfavoravel situacdo fiscal |mpede que as economias em
desenvc lvimento mantenham a intensidade de seus programas de incentivos financeiros.

Cumpre registrar que o aumento da desigualdade provocada pela pandemia j& havia sido objeto
de alerta pela entidade em suas projecdes econdmicas para 'o biénio 2020/2021. No Ultimo
relatoric publicado no final do exercicio anterior, o FMI destacou 0 crescimento da pobreza
mundial e do desemprego, reforcando a importancia dos estlmulos fiscais e a necessidade de
serem ¢ Jotadas politicas inclusivas, sob o risco de limitar a expansao do PIB mundial ao longo
dos pré: imos anos.

No que tange especificamente a inflagio, as previsoes dol FMI também consideraram a
resiliénc a dos pregos nas estimativas de crescimento dos EUA e da Alemanha para 2021, que
foram re spectivamente reduzidas de 7% para 6% e de 3,6% para 3,1%. Todavia, em ambos os
caso hc uve a percepgdo de queda do indice geral de pregos ‘a partir de 2022, reforcando a
crenca le uma inflagdo motivada por fatores de curto prazo cuja regularizagdo da oferta,
inclusive de mdo de obra, trard estabilidade aos mercados. Nesse sentido, as projegbes de
crescimento para 2022 foram elevadas para ambos os paises, com as expansoes do PIB norte

america10 e da Alemanha passando respectivamente de 4, 9% para 5,2% e de 4,1% para
4,6%. ‘

Importa te destacar que tanto o Banco Central Europeu (BCE) como o Federal Reserve (FED)
mantive am ativos seus programas de expansdo monetaria durante todo exercicio de 2021,
sinalizar do ao mercado que eventual retirada de estimulos ' a partir de 2022 ocorrerd de
maneire gradual, dependendo dos niveis de renda e emprego a serem alcangados. Em relacdo
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a Zona do Euro, as recup%:ragﬁes projetadas para Italia, Franca e Espanha, paise ; severamente
afetados pela pandemia, seguiram puxando as previsdes de crescimento do bloco, com a
estimativa de elevagao dd PIB passando de 4,6% para 5% em 2021, e mantend »-se em 4,3%
ao longo de 2022.

Sobre a China, o Ultimo relatério do FMI apresentou relativa estabilidade er1 relagao aos
crescimentos previstos naj publicagdo anterior, com a projecdo para 2021 sofrend ) leve recuo e
passando de 8,1% para 8%. Mesma reducdo ocorreu com as projecoes de PIB fara 2022, que
passaram de 5,7% para 5,6%. Importante registrar que as estimativas de crescin ento da China
passaram a ser impactadas por dois importantes fatores ao longo dos Ultimos me ses: (i) a crise
energética; (ii) e os riscas de calote da incorporadora Evergrande. Sobre a crise energética,
destacam-se as medidas ambientais adotadas por Pequim, cuja obrigatéria redu ;do do uso de
carvdo associado a escassez de tal minério tem elevado severamente os custos produtivos do
pais, sobretudo em face dlo aumento da demanda mundial. :

Apesar de ficar abaixo das expectativas iniciais, o bom nivel de recuperagdo da economia
chinesa segue favorecen(;lo o Brasil, na medida em que a China, juntamente com as suas
Regides Administrativas E$peciais (Macau e Hong Kong), tem consistido no pri icipal parceiro
comercial do pais ao longo dos Gltimos anos, sendo responsavel por aproximadar 1ente 34% do
total das exportagoes brasileiras realizadas em 2021. Entre os meses de janeiro 2 setembro, o
saldo comercial decorrente das transagdes com a China registrou um superavit r.:corde de US$
37,01 bilhdes, correspondéndo a 65% do superavit total registrado no periodo.

No geral, assim como no relatério da OCDE, os estudos do FMI apontam :jue 0s paises
avangados enfrentam maiores problemas a curto prazo, decorrentes princi »almente das
interrupgdes temporarias %de abastecimento, razdo pela qual houve reducdes na; expectativas
para 2021 vis a vis auméntos para 2022. Por outro lado, percebe-se moviment) inverso para
economias emergentes ¢ em desenvolvimento, cujos problemas a longo prizo sao mais
complexos de serem resalvidos. Os impactos assimétricos causados pela pande nia requerem
solugbes fiscal e monetaria fora do alcance da maioria destes paises, o que limita suas
respectivas recuperagoes éconémicas. As projecBes para America Latina e Caribe :spelham bem
esse comportamento, conft a previsdo para 2021 sendo elevada em relacdo a pes Juisa anterior,
passando de 5,8% para 6,%3%, contudo, recuando em 2022, caindo de 3,2% para 3%.

Assim como no ano passaao, 2021 também foi marcado por incertezas. As ddvidi s com relagao
ao efetivo sucesso no conﬁbate a pandemia, tanto do ponto de vista sanitario cor 10 econdmico,
pautaram o comportamenfto dos investidores, que seguiram buscando protegdo em ativos de
paises com menor grau dé; risco. Conforme ja referido anteriormente, o fluxo car \bial brasileiro
seguiu vendo sua conta financeira acumular déficit em 2021, tendo c¢)»mo principal
consequéncia nova valorizacdo do ddlar frente ao real no acumulado dos primeirc s nove meses
do ano, variando positivamente 4,99% no periodo.
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Grafico 2 - Taxa de Cambio (R$/US$)
Fonte: BA (EN. g
Nota: Cot ¢des até 04/10/2021.

O gréfico acima ilustra a relativa volatilidade ocorrida em 2021, com a cotacdo do ddlar
registra \do sua maior variagdo positiva durante o més de marco (R$ 5,734), periodo onde os
riscos (e uma segunda onda de contaminacdes voltou a recrudescer as politicas de
distanci. imento social.
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Taxa d: Juros, Inflagdo e Politica Monetaria
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No finai de 2020 as projegdes do mercado indicavam que 2021 seria caracterizado por uma
relativa estabilidade da taxa Selic, com a Ultima pesquisa| Focus publicada naquele ano
prevenc> uma elevagdo maxima do indicador de 1 ponto percentual, saindo de sua minima
histéric: de 2% e encerrando o corrente exercicio em 3%.

A expecativa era que o COPOM promovesse maiores altas apenas em 2022, elevando a taxa

basica c e juros da economia brasileira para 4,5% em um processo de normalizagdo taxa basica
de juros do pais.

§

No entc nto, a aceleracdo inflacionaria ocorrida ao longo do ano, com todas as projecSes de
IPCA irdicando o extrapolamento do teto da meta estabelecuda pelo BACEN (5,25%),
implicar im mudanga de rumo na condugdo da politica monetana

Na con ramdo das economias desenvolvidas, que mantnveram seus juros em patamares
minimos ao longo de todo exercicio, o0 COPOM efetivou cinco aumentos consecutivos na Selic a
partir d: margo, variando entre elevagdes de 0,75 e 1 ponto percentual, culminando com a
passage m da taxa anual de 2% para 6,25% entre os meses de Janelro a setembro.

Registre -se que a Ultima previsdo da Pesquisa Focus ainda lndlca mais duas altas de um ponto
percentiial cada até o final de 2021, com a taxa fechando o exercicio em 8 ,25%, ou seja, quase
trés vez :s maior do que o inicialmente estimado em dezembro do ano anterior.
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Gréafico 3 — Evolugio da Taxa Selic (%)
Fonte: BACEN. i
NOTA: Dados até a Gitima reuniéo do COPOM (23/09/21).

i

Em menor escala, outro fator que também pesou no ciclo de alta da taxa Selic liz respeito as
dificuldades que vinham sfendo enfrentadas pelo governo na rolagem da divida | ublica. Com o
risco fiscal em alta na p¢rcepg§o dos investidores, em especial dos estrangeircs, 0s prémios
pagos pelos titulos do gov%erno passaram a ser cada vez menos atrativos, obrigar do o BACEN a
realizar emissdes de prazos mais curtos. Em adigdio, o risco sempre presente de aumento dos
juros internacionais, sejaj pela resiliéncia inflacionaria ou pelo aquecimento do mercado de
trabalho nas economias desenvolvidas, deixavam o pais ainda mais suscetivel a t ma nova fuga
de capitais. *

Além do colateral relativoiés estimativas de crescimento do PIB, o aumento acimi do esperado
da Selic também trouxe ¢onsigo outros dois relevantes problemas. O primeiro ¢ iz respeito ao
impacto negativo no rendimento auferido no segmento de renda fixa, sobretudo dos ativos de
maior prazo marcados a mercado, que entre os meses de janeiro a setemb o registraram
expressivos prejuizos. O s:egundo refere-se ao impacto sobre a divida publica, ref isando-se que
as projecdes de déficit nominal para 2022 indicam alta frente a 2021, mes no ocorrendo
movimento inverso em relagdio as estimativas de déficit primario.

No que tange a inflaggo, 0 IPCA acumulado nos primeiros 9 meses do ano registr: alta de 6,9%
e de 10,25% nos L’lltimo$ 12 meses encerrados em setembro. No ano, 0s grLpos que mais
responderam pela alta do indice geral de pregos foram Transportes € Habitac 10, que entre
janeiro a setembro variaréfm respectivamente 13,47% e 9,93%. De parte do grug > Transportes,
o principal impacto veio dos combustiveis, em especial da gasolina, com a des ralorizagdo do
cambio e a alta das commodities pesando sobre a politica de pregos adotada [ zla Petrobras.
Destaca-se que somente été 0 més de setembro o preco de bomba da gasolina j: acumula, em
média, aproximadamente f}O% de aumento em 2021.

J4 o grupo Habitagdo teve sua alta puxada pelo preco da energia elétrica, com 3 crise hidrica
implicando imposicdo de bandeiras tarifarias em praticamente todos os mese . do ano. Em
sintese, observa-se que o@IPCA vem sendo fortemente pressionado pelos pregos idministrados,
os quais independem dafs relagdes entre oferta de demanda, sendo definidc 5 mediante a
aplicacao de regras regulatc’)rias. Por conseguinte, reduz-se a eficacia da politica monetaria
como mecanismo de combate a inflagdo, uma vez que seus efeitos recaem p ioritariamente

H

sobre 0 consumo. ;
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Graéfico 1 - Série Historica IPCA Anual (%)

Fonte: IB( E
Nota: (*) ’rojegdo Pesquisa Focus de 01/10/2021.

Os imp.ictos da desvalorizagao do real frente ao ddlar ndo ;ficaram restritos ao prego dos
combus iveis, repercutindo em toda pauta das importagdes |brasileiras. Soma-se a isso os
gargalo: de oferta impostos pela pandemia, com a auséncia def insumos também corroborando
na alta ios custos de produgao. Outro efeito trazido pela desvalorizagdo cambial diz respeito a
preferér cia pelas exportagbes em detrimento do mercado doméstico, tipico caso do setor
agropec Jario. Entre janeiro a setembro o grupo alimentagéb e bebidas acumulou alta de
5,84%, com destaque para as elevagdes dos precos das carnes do dleo de soja e do agcar,
itens ba stante demandados pelo mercado externo.

Assim (omo a Selic, a alta da inflagdo também prejudica as estimativas de crescimento
econdm co do pais. Nesse sentido, registra-se que além do impacto negativo sobre o consumo,
boa par e da elevagao dos custos produtivos vem sendo absorvidos pelas empresas, seja pela
redugdc das quantidades ofertadas ou mediante diminuicdo de suas margens de lucro. Prova
disso é a discrepancia percebida entras as variagdes do IPCA (6,9%) e do IGPM (16%) no
acumulz do do ano, destacando-se que as medicdes efetivadas pelo primeiro ficam adstritas aos
pregos | raticados ao consumidor final.

Sobre as projegOes para o proximo ano, as Ultimas Pesquisa Focus tém indicado significativa
desacel ragdo do IPCA frente a 2021, estimando-se uma mfIagao proxima a 4,18% até
dezemb o de 2022. |

Ativida 1e Econdmica e Produto Interno Bruto

Durante os 03 anos que antecederam a pandemia (2017 a 2019), 0 Produto Interno Bruto (PIB)
brasileir » cresceu a taxas modicas, pouco superiores a 1%, maﬁtendo um ritmo de recuperacio
abaixo (las necessidades do pais, haja vista a significativa retracdo ocorrida entre os anos de
2015 e '016, periodo em que a economia doméstica encolheu , -7,8%.

Em 202), o advento da pandemia e a conseguinte paralisagé’no de boa parte das atividades
econdm cas rechagou qualquer possibilidade de crescimento. Com efeito, a partir de margo as
timidas 2xpectativas de expans3o da economia foram rapldamente substituidas por uma nova e
severa | revisdo de queda, com o PIB perfazendo uma variacao negatlva de -4,1%

Para 201, a previsdo de inicio do programa de vacinagles no pals que de fato comecgou na
segund: quinzena de janeiro, fomentou as expectativas de cresc1mento No comego do ano, as

pesquis.is Focus indicavam uma expansdo do PIB proxima a 3,5%, com o mercado ainda
18
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receoso acerca da eficacia das vacinas, em especial a partir do surgimento de novas cepas.
Todavia, a evolugdo positiva do programa de imunizacBes, tanto em percentual de brasileiros
vacinados como no que se refere a efetiva redugdo de obitos e internagOes, [ 2rmitiram aos
governos subnacionais flexibilizarem as regras de distanciamento social, tendo : omo principal
consequéncia a retomada de diversas atividades econdmicas. N3o obstante, a pa tir de maio as
pesquisas passaram a identificar um maior otimismo do mercado acerca da p¢ ssibilidade de
expansao do PIB brasileir¢) para 2021, com o crescimento previsto chegando a 5, :% ao final de
julho.

Por outro lado, a resiliéncia inflacionria e a respectiva continuidade do ciclo d-: alta da Selic
tem arrefecido as expectativas de expansdo do PIB, sobretudo para 2022. Na G tima pesquisa
Focus divulgada na metade de outubro, a estimativa para 2021 recuou a 5,01%, :nquanto para
2022 a previsdao caiu de 1,63% para 1,5% em um intervalo de quero semanas.
Especificamente no que se refere as previsdes para o proximo exercicio, tamt 3m pesam na
visao do mercado a situégéo fiscal do pais e as eleicbes presidenciais, cujas [ 2squisas mais
recentes indicam uma nova polarizacdo entre Lula e Bolsonaro. Apesar de serei ainda muito
insipientes, as referidas pesquisas indicam a lideranga do candidato petista, inclusive com
possibilidade de vitdria no primeiro turno, o que implicaria possiveis mudangas na condugdo das
politicas fiscal e monetaria, elevando a percepgdo de risco do mercado vis a vis ¢ aumento das
incertezas. |
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Gréfico 5 - Série Histérica a pregos de mercado PIB (%)
Fonte: IBGE. !
(*) Projecbes da Pesquisa Focus;de 15/10/2021.

A evolucio das pesquisas de mercado podem ser melhor entendidas a partir ¢ 2 histdrico de
variagdes do Indice de Atividade Econdmica calculado pelo BACEN (IBC-Br). Cchecido como
um prévia do PIB oficial do pais, referido indicador acumulou 10 variagbes positivas em
sequéncia desde abril de 2020, registrando retracdo apenas em margo de 2121 (-1,74%),
qguando a ameaga de uma segunda onda de contaminagdes trouxe CONsigo Nov: s restricbes a
circulagdo de pessoas. Por outro lado, nos meses subsequentes houve duas novas retragbes do
indicador, respectivamente em maio (-0,41%) e agosto (-0,15%), o que ja deno a os impactos
da Selic, da inflacdo e das incertezas sobre a atividade econmica.

Sobre o PIB oficial do péis calculado pelo IBGE, registra-se que a ultima div Nlgagéo até o
presente momento complfeende os dados do segundo trimestre de 2021, onde é possivel se
observar um crescimento de 6,4% no acumulado dos primeiros 6 meses do ano r a comparagao
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com idé ntico periodo de 2020. Houve crescimento em todos os setores pesquisados, sendo
verificac as variagbes positivas na agropecuaria (3,3%), industria (10%) e servicos (4,7%). Pela
otica di despesa foram registradas altas na formacgdo bruta de capital fixo (24,3%) e no
consum» das familias (4,2%), com a queda ficando restrita ao consumo do governo (-0,4%).

Todavia registra-se que analises anuais podem induzir a interpretagﬁes incompletas acerca do
comportamento do PIB, tendo em vista principalmente a fraca base comparativa estabelecida
em 20z). No mesmo sentido, comparagdes mensais e triméstrais sdo muito suscetiveis a
volatilid 1de causada pela pandemia, destacando-se o andamento das vacinages sobre o setor
de servi;os, que responde por aproximadamente 70% do PIB nacional. Em regra, em periodos
atipicos como este, a andlise do acumulado dos Cltimos 12 meses permite uma melhor
avaliaga » das tendéncias em termos de expansao da atividade éconc“)mica.

Assim, 1 >mando-se como base o indicador intitulado “Monitor do PIB” calculado pela Fundacao
Getdlio /argas (FGV), observa-se que no agregado dos Ultimos 12 meses encerrados em agosto
a econc mia expandiu 3,6% ante queda de 3,1% nos 12 mesés imediatamente anteriores. Na
compar: gao estabelecida entre referidas variacoes, é possivél perceber um comportamento
muito i ais préximo a uma recuperagdo econdmica do que a um crescimento propriamente dito,
identific indo-se uma sobra de apenas 0,5 ponto percentual.

Levandc -se em conta os recentes déficits de crescimento anteriormente citados e a pequena
expansc 2 prevista para 2022, o cenario torna-se ainda mais desafiador. Adotando-se o PIB per
capita ¢ mo uma medida de bem estar social e de nivel de renda de uma nagao, ressalvadas as
desigua dades distributivas existentes no pais, observa-se que dma vez confirmadas as taxas de
crescim:nto previstas para o biénio 2021/2022 a populagdo brasileira somente retornard ao
nivel de riqueza pré pandemia a partir de 2023 . Por sua vez, a recuperacdo do pico atingido
em 2013, quando o pais registrou o maior PIB per capita de sua historia, podera levar quase
uma dé ada para ser novamente alcangado.

Por fim, destaca-se que o ja tradicional estudo organizado pela agéncia nacional de classificacao
de riscc s Austin Ratings, comparando o PIB das 48 maiores economias do mundo, colocou o
Brasil ni 382 posicao no ranking do segundo trimestre de 2021, registrando queda de -0,1%.

i
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Renda Fixa

a) Breve Historico 2015-2b20

Em fungdo de fatores externos e internos que caracterizaram uma forte volatilida«le no setor, os
fundos de renda fixa atrelbdos a indices de prego registraram prejuizo no cumprii :ento de suas
metas atuariais durante o exercicio de 2015.

Por outro lado, o ano de 2016 foi bastante proficuo para o segmento, com os in licadores IMA
aferindo rentabilidades bem superiores as metas atuariais, em especial no quc se refere as
carteiras atreladas a titulos de maior duragao.

A expectativa de queda djos juros a médio e longo prazo sustentou o ciclo de vlorizagdo dos
ativos domésticos de renda fixa, implicando prémios mais atrativos nas taxa de negécios
envolvendo titulos cursados em mercado, cujas taxas previamente estabelecidas superariam as
consideradas em futuras emissGes primarias.

De maneira andloga a 2016, o ano de 2017 também foi pautado por expectat vas acerca do
comportamento da taxa bésica de juros, cuja previsdo de queda ao longo do e ercicio seguiu
valorizando os titulos cursados em mercado.

Todavia, diferentemente do ano anterior, o mercado apresentou maior v latilidade em
determinados meses, co:m as incertezas politicas modificando a percepgao de risco dos
investidores, em especial no que se refere a manutengao do ritmo de corte da Selic pelo
COPOM. f

Com efeito, o segmento alternou melhores rentabilidades entre os ativos de riaior e menor
duration durante o perf¢do, contudo, com os ativos de maior prazo man endo ganhos
superiores no acumuladoj do ano, mesmo com a alta volatilidade apresentad:. pelos titulos
indexados & inflacdio. No geral, o mercado de renda fixa voltou a bater as meta; atuariais em
2017, repetindo a boa performance aferida no ano anterior.

Por sua vez, o desempenho do segmento em 2018 foi bastante impactado pelas incertezas
politicas tipicamente presentes em um ano eleitoral, bem como pelo adverso c :nario externo
vigente a época, caracterizado por uma menor liquidez internacional e pela elev. ¢do dos juros
nas principais economias desenvolvidas.

No decorrer de 2018, os investidores aumentaram sua percepcao de risco acerca dos titulos de
maior prazo, em especiajl aqueles indexados a inflagao, que apresentaram ala volatilidade
durante o periodo, estabilizando seus ganhos apenas a partir do més de >utubro, mais
especificamente apds o segundo turno das eleigdes presidenciais. Assim como em 2017 boa
parte dos fundos atingirarh ou estiveram muito proximos de atingirem suas mete 5 atuariais em
2018, preferencialmente;aqueles que optaram por investimentos de maior prazo €, por
conseguinte, mais sujeitos a risco.

Ja em 2019, a trajetériaf descendente da curva de juros de longo prazo volthu a impactar
positivamente os titulos de maior duration, com destaque para os ativos atrelac os a inflagao,
com o subindice IMA-B5+ liderando o ranking de rentabilidades no segmento de -enda fixa. No
geral, a manutengéo do ciclo de queda da Selic ao longo de todo ano inceitivou o bom
desempenho do setor, cém a maioria dos indicadores Anbima, tanto de curt) como longo
prazos, superando as met%as atuariais no periodo.




Haja vic @a a tendéncia de continuidade do ciclo de queda da Selic e a iminente aprovagdo da
reforma previdenciaria, a expectativa era que 2020 repetisse o desempenho de 2019, com os
indicadc res IMA cumprindo as metas atuariais e as carteiras atreladas aos titulos de maior
prazo a| resentando as melhores rentabilidades no periodo. No cendrio externo, a continuidade
dos prcgramas de incentivos financeiros nos EUA, China e Europa corroboravam com a
expecta iva de manutengado de uma alta liquidez e de reducdo dos juros internacionais, criando
um cen. rio propicio ao ingresso de capital estrangeiro no pais, tanto no mercado de renda fixa
como nc segmento de renda variavel.

No enta 1to, as incertezas trazidas pela pandemia do novo coroﬁavu’rus alteraram radicalmente o
compori amento previsto para 2020, com a busca de uma maior seguranca pelos investidores
estrang iros ocasionando uma massiva saida liquida de recursos do pais. Além das incertezas
naturalr iente advindas da pandemia, o agravamento da situagéo fiscal decorrente das politicas
emerge iciais de incentivo lancadas pelo governo, também-aumentaram a percepgdo de risco
dos inv: stidores. Com efeito, mesmo com uma taxa Selic atingindo sua minima histdrica, os
indicadc res anexados aos ativos de maior prazo registraram grande volatilidade no periodo,
com a naioria dos indicadores IMA deixando de cumprir a meta: atuarial ao final do exercicio.

b) Anal se 2021 e Perspectivas para 2022

O ano le 2021 foi marcado pelo inicio das vacinagdes no faal's, que trouxeram consigo a
expecta iva da retomada de diversas atividades econbmicas paralelamente & melhoria das
condicd s sanitarias. No geral, o cenario no comego do ano indicava boa perspectiva de
recuper.icdo do PIB, inflagdo abaixo do centro da meta (3,5%) e uma taxa Selic chegando ao
méximo a 4,5%, perspectivas estas que enderecavam um 2021 mais tranquilo para o segmento
de rend : fixa, com menor volatilidade e possivel cumprimento das metas atuariais.

Todavia embora o programa de vacinagdes tenha de fato avéngado em nivel bem superior a
média Jas economias em desenvolvimento, surtindo res(JItados altamente positivos e
possibili ando a flexibilizagdo das medidas de distanciamento éocial, a aceleragdo inflacionaria
ocorride no periodo exigiu mudangas na condugao da polx'tica‘ monetéaria, com a alta da taxa
Selic su erando com folga a maxima inicialmente projetada. |
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Grafico 6 — Rentabilidade; acumulada dos principais Indicadores IMA (%)
Fonte: ANBIMA *

OBS: Janeiro a Setembro de 202’;1

Em consequéncia disso, hou’ve grande desvalorizagdo das carteiras indexadas 20s titulos de
maior prazo marcados a nﬁercado, tanto dos pré-fixados atrelados a indices de pr :6os (NTN-Bs)
como dos pos-fixados (LFTs) corrigidos pela Selic. Entre janeiro a setembro de 2021, os
subindices IMA-B5+ e IRF-M1+ perfizeram os maiores prejuizos no ano, re spectivamente
-6,63% e -5,87%. As significativas variacbes negativas desses subindices mais do que anularam
o0s pequenos ganhos registrados por seus pares de menor prazo (IMA-B5 e IRFM1), puxando
para o campo negativo 0s respectivos indicadores a ele vinculados, mais espt cificamente o
IMA-B (-2,3%) e 0 IRF-M (-2,95%).

Ainda no campo das incertezas, a situacdo fiscal mais uma vez aumentou a avers 3o ao risco do
investidor estrangeiro, cujés operacdes, mesmo tendo apresentado melhora em r-:lagdo a 2020,
voltaram a registrar saida liquida de recursos do pais. Conforme ja mencionado, « esforgo fiscal
realizado pelo governo aq longo do ano ndo foi suficiente para evitar novo défic : primario das
contas publicas, com as, projegdes de resultado nominal também sendo pre idicadas pelo
aumento do servico da divida, aumentando as incertezas de longo prazo com res ectivo reflexo
sobe a performance dos titulos de maior duration.
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Grafico 7 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a aiivos de maior duracdo (%)
Fonte: AN 3IMA. !
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OBS: Jane¢ 1o a Setembro de 2021

Acerca «los subindices atrelados a carteiras de prazos mais curEos, os referidos ganhos obtidos
seguirary sendo pouco expressivos no ano, apresentando desémpenho semelhante a 2020. O
IRF-M1, que expressa a carteira dos pds-fixados até 1 ano, vafriou positivamente em todos os
meses, contudo, perfazendo um retorno acumulado em 2021 inferior a meta atuarial. De
maneire andloga, o IMA-B5, que registrou ganhos em 07 ?dos 09 meses encerrados até
setembi 5, também acumulou resultado abaixo da meta no ano. Em suma, observa-se que todos
os subidices calculados pela Anbima performaram abaixo da meta no acumulado entre os
meses ( e janeiro a setembro de 2021, dos quais 06 encerraranj no campo negativo (IRF-M1+,
IRF-M, ' MA-B5+, IMA-BS, IMA-Geral ex-C, IMA-Geral). :
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Gréfico 8 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de menor du -acdo (%)
Fonte: ANBIMA.
OBS: Janeiro a Setembro de 2021

De maneira preponderanté, as projegoes para o proximo exercicio indicam pequer a elevacdo da
Selic em relacao a taxa ﬁrevista para o encerramento de 2021, com o indicado passando de
8,25% para 8,5%. Em que pese a manutencio dos juros em patamar elevado, a tendéncia é
que eventuais desvalorizacdes das carteiras atreladas aos titulos de maior prazo < jam menores
do que em 2021. Isto porque, boa parte dos prejuizos ja terao sido precificados ¢ o longo desse
ano, com a curva de juro$ futuros passando a apontar redugdes do indicador a | artir de 2023,
quando as projegoes da Pesquisa Focus sinalizam uma taxa variando entre 6,75% e 6,5%.

Por oportuno, destaca—sé que as projecoes de Selic para os préximos ex3rcicios estdo
diretamente vinculadas as previsdes de inflagdo. Para 2022 e 2023, as pesquisa mostram um
IPCA sob controle, ficando abaixo da meta em ambos os exercicios. Todvia, a ainda
desconhecida extensao da crise hidrica e um possivel agravamento da situacdo ¢ ambial podem
fomentar uma nova aceleragdo dos pregos administrados, pressionando o IPCA e 2nsejando um
maior nivel de contracionismo da politica monetaria. Do ponto de vista externo, .1 continuidade
de problemas de oferta relativos a insumos produtivos também podera prolon jar a inflagdo
brasileira, com alta dos pregos internacionais somando-se a desvalorizacdo do real frente ao
dolar. Nesse sentido, é importante relembrar que em situacdo semelhante a> cendrio ora
projetado, a taxa Selic foi elevada para 14,25% em 2015, periodo em que o ~PCA atingiu a
marca de 10,67%,

Em face das incertezas que se avizinham para o préximo exercicio, potencializac as em virtude
das eleicoes presidenciais:, da manutencao de uma alta taxa de juros e de se Is respectivos
reflexos sobre a atividade econdmica, recomenda-se novamente uma moderaca e prudente
diversificacdo do portféli(?, com preferéncia para alocacdo de maior parte do: recursos em

investimentos de prazos mais curtos, menos suscetiveis a riscos.

4
Ademais, a sugerida diversificagdo confere ao investidor a protegdo necessaria cc 1tra eventuais
contingéncias que venham a interferir na condu¢do das politicas monetdri, cambial e,

)

especialmente, fiscal. ,
1
I

Renda Variavel

Apds registrar grande volaiatilidade e um bom desempenho em 2017, quando o in lice Ibovespa,
principal indicador da Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, atir giu um ganho
anual de 26,86%, o segmento de renda variavel voltou a apresentar volatilid de em 2018,
contudo, sem repetir a mésma performance registrada nos uitimos dois anos.

Assim como o mercado dé renda fixa, o comportamento da renda variavel refletit as incertezas
politicas do pais a épocaf, com destaque para as eleigdes presidenciais, cujas pesquisas de
intencdo de voto ditaram o ritmo do segmento ao longo dos ultimos meses. Até setembro
daquele ano o Ibovespa afcumulava ganhos de apenas 3,48%, variando positivar .ente no més
de outubro expressivosi 10,18%, performance que corroborou de maneir: decisiva na
rentabilidade de 15,11% écumuiada ao final de 2018.

A situagdo externa também favoreceu a volatilidade verificada no em 2018. A alt: dos juros em
diversas economias avangadas e o acirramento das tensdes comerciais entre EUA e China
elevaram a percepgdo del risco dos investidores sobre os paises emergentes, € n especial na
presencga de cendrios marcados pelo descontrole das contas publicas.
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Em 20 9, o segmento de renda varidvel novamente apresentou desempenho positivo,
acumuli ndo um expressivo ganho de 31,58%. A boa performance do ano foi puxada
principa mente pelo comportamento do investidor nacional, com os ganhos do Ibovespa ficando
em linhi com as principais bolsas do mundo. ‘

Por sua vez, 2020 foi 0 ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-19 trouxeram
grande solatilidade ao segmento. Devido ao tombo ocorrido em margo, quando o Ibovespa
fechou 110 negativo em -30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho até
o ence ramento de outubro, com o resultado somente sendo revertido gragas ao bom
desemp :nho ocorrido nos Ultimos dois meses do ano, fechando 2020 com um pequena alta de
2,92%. |
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Grafico 3 — Rentabilidade acumulada: IBrX e IBOVESPA (%)
Fonte: BV XFBOVESPA.
Nota: Jan iro a Setembro de 2021.

J4 em 2121, a renda variavel vem novamente apresentado volat|I|dade com o indice Ibovespa
perform indo no vermelho em 05 dos 09 primeiros meses do ano, encerrando setembro com um
prejuizc acumulado em 2021 de -5,99%. De maneira analoga ao segmento de renda fixa, as
principa s causas para ocorréncia de referida volatilidade dlzem respeito as preocupagdes do
mercad:- com a situacdo fiscal do pais, a evolugao da pandemia, a alta dos juros e da inflagdo e
as incel zezas oriundas do cenario politico. Sobre este Ultimo :ponto podem ser destacados o
atraso 1 a aprovagdo das reformas administrativa e tributaria, os desdobramentos da CPI do
Covid-11 e as dificuldades orcamentarias do governo, em especnal no que se refere ao efetivo
cumprinento do teto de gastos.

Para 20 '2, a melhoria de ganhos no setor passa hovamente pela evolugao do quadro fiscal, no
sentido de diminuir a percepcdo de risco do investidor estrangeiro. Todavia, a influéncia das
eleicdes presidenciais e a certeza de manutengdo de uma alta taxa de juros durante todo o
exercicic, praticamente asseguram um nova volatilidade ao Iongo do ano. Especificamente no
que se refere a Selic, registra-se que juros mais altos elevam o custo de captagéo das
compan 1ias, desvalorizando seus papéis. !

Assim, le maneira andloga aos Ultimos dois anos, recomenda-se novamente a opgao por
empres: s com forte geragdo de caixa, divida saudavel e demanda com baixa elasticidade, haja
vista 0 ( enario de incertezas politicas e econémicas que tende a permanecer em 2022.
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CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 2021/2027 .

Para concluir, sublinham-se as possiveis relagdes acerca das expectativa: econdmicas
associadas ao comportamento efetivo constatado durante o ano de 2021 Fazer estas
assimilagdes ajudard na compreensdo para daqui em diante tentar conseguit  antecipar os
movimentos econémicos e auferir resultados mais consistentes na gestdo dos recursos dos
regimes proprios de pre\)idéncia social, PREV-XANGRI-LA neste caso. As e pectativas de
mercado para o exercicio de 2022, até o presente momento, sinalizam um caminho que
passa impreterivelmente pelo combate & inflagdo, pela continuidade de uma poli ica monetaria
contracionista e pela melhoria do ambiente fiscal, o que dificulta o estab:lecimento de
estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas e, consequentemente, riscos.

Tanto as previsdes da OCDE como do FMI salientam as assimétricas con: equéncias da
pandemia sobre os pan’seg, desenvolvidos e emergentes, com estes Ultimos pos suindo menos
recursos para manutengdo de incentivos fiscais e maior resiliéncia inflaciondria, ampliando as
desigualdades de classe € o desemprego.

Em que pese o sucesso §do programa de vacinagdes efetivado até o presente momento, as
condicoes macroecondmicas retromencionadas tendem a limitar a expansdo do PIB brasileiro,
cujas previsdes tem caido de maneira sistematica ao longo dos Gltimos meses.

Sob o ponto de vista fis¢a|, a situacdo do pais segue parecida com 2021, con os esforcos
projetados para o proximo ano dificilmente revertendo a ocorréncia de défiits primarios.
Eventuais retrocessos no combate a pandemia, mesmo que remotos ndo podem er totalmente
desconsiderados e, uma vez efetivados, irdo aumentar a demanda por rect 'sos publicos,
dificultando ainda mais a observancia do teto de gastos.

Do ponto de vista externb, as maiores preocupagoes recaem sobre a China, pri icipal parceiro
comercial do pais e que résponde por mais de um tergo do total das exportacée: brasileiras. O
principal ponto diz respeito as dificuldades encontradas para se manter um alto nivel de
produgao industrial sem desrespeitar os compromissos ambientais recentemente issumidos por
Pequim. A substituicdo dd carvdo na matriz energética do pais é tarefa complex: , contribuindo
de maneira decisiva nos gargalos de oferta sentidos em escala global. Em adic 30, os precos
internacionais das commodities também seguem no radar do investidor, una vez que a
repeticao das constantes altas certificadas em 2021 irfio novamente repercutir sol re a inflacdo.

Outro ponto que merecé destaque diz respeito ao futuro das politicas expa sionistas nas
principais economias do r'nundo, cuja manutencao diminuira os riscos de uma raior saida de
recursos das nagdes em desenvolvimento, dentre as quais o Brasil. Do contrario, | elevacdo dos
juros nos paises desenvolvidos e que oferecem maior seguranca ao investidor, i 8 aumentar a
pressao sobre os prémios ;pagos pelas economias emergentes.

Na esteira desse cenario, jtodas as projegoes para 2022 indicam nova elevagdo ¢ 1 Selic, com a
taxa bdsica de juros encejrrando 0 proximo exercicio em 8,5. Por outro lado, a ¢ ‘enca é que a
politica monetéria em curso tenha eficacia no combate a inflacdo, com o IPCA s 3:ndo reduzido
praticamente pela metadé na comparagdo com 2021, encerrando o prdximo < no levemente
acima dos 4%. |
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A priori, a preferéncia é por carteiras de investimentos atreladas a titulos de prazo mais curto,
tendo e n vista a manutencdo de um cenario de incertezas politicas e econdmicas associada a
uma alt | taxa de juros, que inclusive podera ser majorada no caso de insucesso no controle da
inflacio Por outro lado, os ganhos percebidos por estes ativos tendem a ndo ser suficientes
para o atingimento das metas atuariais, o que ird requerer um adequado balango na
compos a0 do portfdlio de investimentos, sendo também recomendado ao RPPS utilizar o
segmen o de renda varidvel para buscar maiores ganhos, tanto em ativos com a gestao passiva
onde o setor e estratégia devem ser bem analisados como principalmente a gestdo ativa
(ETF's). Nesse sentido, ganha cada vez mais importancia ag atividades de assessoramento
técnico : profissional especializado junto a gestao publica.

CONTI OLE DE RISCO%

O PRE\ -XANGRI-LA fara o controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento
dos risc s de mercado, de liquidez, de crédito, de descasamento e de imagem entre o retorno
dos atiros e da meta atuarial. As modalidades de risco e a forma de acompanhamento
necessa io ao bom desempenho deste planejamento. |

i
E releve 1te mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta shjeita a incidéncia de fatores de
risco qu 2 podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

- Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras
disponiv 2is no mercado financeiro; corresponde a incerteza e§m relagdo ao resultado de um
investin ento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras 1as condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e pregos de
mercad, tais como taxa de juros, pregos de acoes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercadc financeiro. "

I~
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* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contrapartc , € aquele em
que ha a possibilidade de 'o retorno de investimento ndo ser honrado pela institui-do que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surgé da dificuldade em se conseguir encontrar compradore: potenciais de
um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ¢ tivo estd com
baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o ¢ )mprador esta
disposto a pagar (oferta be compra) e aquele que o vendedor gostaria de ven ler (oferta de
venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tenc 2 a ser dificil
conseguir realizar a venda‘j sem sacrificar o prego do ativo negociado.

- Risco de Descasamento - Para que os retornos esperados se concretizem ¢ necessario o
acompanhamento do desjempenho dos fundos selecionados. Esse acompanha nento é feito
através da medicdo dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que Jeterminam o
grau de divergéncia entrej‘ 0 retorno dos investimentos do PREV-XANGRI-LA e a variacdo da
meta atuarial. Os desvios detectados deverdo ser informados, a fim de sere n avaliadas e
corrigidas pelos gestores.

Risco de Imagem - O CONSELHO DE ADMINISTRACAO e o COMITE DE
INVESTIMENTOS do PREV-XANGRI-LA observardo, durante o creden iamento das
gestoras, administradoras, distribuidoras e instituicdo financeiras e durante tcdo o periodo
subsequente, se estas oferecem risco de imagem ao PREV-XANGRI-LA. As mesmas ndo
poderdo apresentar nenht{fm fato que as desabone.

Plano de Contigéncia pbra situacdes de crise no mercado financeiro

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resclu¢do CMN n°
3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia” n.: ambito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos ecursos.

Com a identificacao clarf,a das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente ao COMITE DE INVISTIMENTOS
mas o CONSELHO DE AI?MINISTRAC.T\O.

Entende-se como ExpoSigéo a Risco os investimentos que direcionam ¢ carteira de
investimentos do PREV-)(ANGRI-L[\ para 0 ndo cumprimento dos limites, requi itos e normas
estabelecidos aos PREV-XANGRI-LA. Entdo, para minimizar os impactos de um: exposi¢do ao
risco, € fundamental que ¢ plano de contingéncia estipule uma metodologia, confi rme abaixo:

Proces 1 de
contig 1cia
Indentifffacao

1) Monitoramentoeévaliagéo; -
WW do Rifko

2) Identificagdo do risco;
3) Comunicagdo interna;

,‘ .
4) Agdes retificadoras. E
| ¥

Acogs
retificagio

Monitoramenta
e Avaliacio

Seqiiéncia de processos ha metodologia do plano de contingéncia
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O fundc de previdéncia do MUNICIPIO DE XANGRI-LA estabelece que poderd adotar os
procedi yentos relacionados, visando readequar a carteira de investimento a legislagao e
normas dJesta Politica de Investimentos:

Descurr orimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de Investimentos:
Serd ef¢ tuada a regularizacdo logo ap6s identificagdo do descumprimento a legislacao vigente,
com mc vimentacBes dos recursos, observando o estabelecido nos item “Aspectos Legais”, nas
Estratéc ias de Investimentos e Vedagdes, visando evitar p'erd? de rentabilidade ou exposicdo
desnece ssdria a qualquer tipo de risco. 3

Excessil a exposicio a riscos ou_de potenciais perdas dos recursos. Caso os responsaveis pela
gestdo Jos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a
exposigi o do risco de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da
carteira sera efetuada uma analise da carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos
investin entos do RPPS para avaliagao do ajuste necessario.

Ultrapa: sado_os limites de VOL e VAR: O gestor de recursos do PREV-XANGRI-LA deve
convoce - 0 COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 3 dias) (teis da divulgagdo do altimo
relatéric, para definicdo das medidas necessarias para sanar o desenquadramento do risco
estipula lo. Considerando o monitoramento dos investimentos.

DIRET RIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS

Das Dii etrizes

Os cené rios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internac onal, da analise do panorama politico e da visao para a conducdo da politica econdmica
e do coiportamento das principais variaveis econémicas.

No mod :lo de gestfio o respectivo regime proprio de previdénéia social devera promover boas
praticas de mercado. Isso inclui elevados padrdes éticos na conduco das operacdes relativas as
aplicagC 2s dos seus recursos, bem como eficiéncia nos proceditmentos técnicos, operacionais e
de conti ole das aplicacoes. S
|

Para at-nder a legislacdo estritamente, alguns procedimento§ precisardo ser instituidos, nos
casos 0 nissos, € mantidos permanentemente. Dessa forma, o comité de investimentos ou o
érgdo ¢ mpetente, com auxilio dos servigos especializados, devera observar a OBRIGACAO DE
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ELABORAR  RELATORIOS DETALHADOS, no minimo, trimestralmente, SOBRE A
RENTABILIDADE, OS RISCOS das diversas modalidades de operagdes realizadas 1as aplicacdes
dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e siLas revisdes e
submeté-los as instancias superiores de deliberacdo e controle. Com isso, busca - assegurar-se

do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relacio de prestacdc de servigos e

ou consultoria ao RPPS nas operagoOes de aplicagdo dos recursos do PREV-XANG RI-LA.

Sempre, no modelo de gestao propria, antes da realizacdo de qualquer opelagdo, o RPPS
deverd realizar o prévio cadastramento das instituigdes escolhidas para receber as aplicagoes,
conforme artigo 6°-E da Portaria MPS n° 519/2011 inserido pela Portaria n® 30( /2015. Assim,
observar, e formalmente atestar através do representante legal do regim2 proprio de
previdéncia social do MUNICIPIO DE XANGRI-LA no minimo, quesitos como a os de registro
ou autorizagdo para funqlonamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de
Valores Mobilidrios e constando na lista exaustiva disponibilizada pela SPREV; bservagdo de
elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mc ilidrios ou de
outros orgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. Para os fundos de
investimento, o cadastramento devera contemplar a identificacdo do gestor e do administrador
do fundo. :

O PREV-XANGRI-LA deVera' manter o Comité de Investimentos dos seus respec ivos recursos,
como 6rgdo participativo no processo decisdrio quanto & execucdo da politica de nvestimentos,
cujas decisdes serdo registradas em ata. O Comité de Investimentos precisa ter s : originado de
ato normativo prevendo a sua estrutura, composigao e funcionamento, respeita la a exigéncia
de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma definida no § 4° do art. 2°,
da Portaria MPS n© 519/2011. O Comité de Investimentos deverd alequar-se as
obrigatoriedades da Portaria n°® 9.907, de 14 de abril de 2020, em relagdo ao Art 8°-B, da Lei
n®9.717, de 1998,

Competéncia dos Orgdos envolvidos na Gestdo dos recursos do RPPS

Os o6rgdos envolvidos na gestdo sdo: CONSELHO DE ADMINISTRACAO e ¢ COMITE DE
INVESTIMENTOS. No que diz a respeito a elaboragdo e implementacdo ca Politica de
Investimentos, cada o'rgéq possui as seguintes competéncias:

CONSELHO DE ADMINIST] RA ¢Ao
v Aprovar a Politica ﬂe Investimento com base na legislacdo vigente;
v Analisar a atual cateira do RPPS conforme proposta atual da Politica de In /estimento;

V" Aprovar os limites: "minimos, alvos e superiores" por segmento (Renca Fixa, Renda
Variavel e Imével);

v Acompanhar mensalmente o enquadramento do RPPS as legislagGes vige! tes;

v Apreciar mensalmente o resultado da carteira de investimentos do RPFS, bem como

aprovar a ATA da reunido do comité de investimentos;
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v/ Aprovar as eventuais realocacbes de recursos da carteira sugeridas pelo comité;

COMITt DE INVESTIMENTOS

v Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestao financeira dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao devido dérgdo para aprovagao;

v Propor e aprovar os planos de aplicacdo financeira dos recursos do regime
orevidenciario em consonancia com a Resolucdo 3.922/2010 e suas alteragbes do
Conselho Monetario Nacional; !

v Analisar a adogdio de melhores estratégias para as aplicacdes dos recursos, visando o
zumprimento da meta atuarial;

Apreciar mensalmente o cenario Econdmico-Financeiro de curto, médio e longo prazo;
Dbservar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com a legislacdo vigente;

Deliberar, apds as devidas analises, a renovacio dos credenciamento das Instituigdes
financeiras, e sugerir, s& necessario, o credenciamento de novas instituigdes financeiras;

v Analisar taxas de juros, administragdo e de performance das aplicagbes existentes e as
Jue vierem a ser realizadas; |

v Fornecer subsidios a Diretoria e ao Conselho, se necessario, recomendando eventual
alteracdo e/ou realocagdo que julgar procedente referente a carteira de investimentos
4o RPPS. ‘

Objeti\ o de Alocagéo

E impor ante ressaltar que, seja qual for a alocagao de ativos, o mercado apresentara periodos
adverso ;, que poderd afetar ao menos parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de
tempo ( ue possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperégéo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a poh’tica de investimentos definida
originalt 1ente a partir do seu perfil de risco.

E de for na organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprz ndo) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas
de um t om investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.

Das Al« cagbes dos Recursos

Dos Sec mentos

Segmer to de Renda Fixa

Benchm ark. INPC + 4,91% a.a., equivalente a meta atuarial.

Ativos E egiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e
valores nobiliarios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel ao regime proprio de previdéncia
social. ['everdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definide; na Resolucdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes e nesta politica anual de
investim entos. No caso de operacdes realizadas no mercado secundario (compra e venda de
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titulos publicos) o reglme préprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE XANGRI- LA
devera realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operagoes e
compara-los aos pregos e taxas de referéncia do mercado (ANBIMA e Tesouro Nac jonal).

Segmento de Renda Var/'c'f;ve/ :
Benchmark. Ibovespa e INPC + 4,91% a.a., equivalente a meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Ser&o c;onsnderados ativos elegiveis para o segmento de ren la variavel os
titulos e valores moblharlos permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos RPP¢.. Deverdo ser
observados os limites e categonas de fundos do segmento de renda varidve definidos na
Resolugdo CMN 3922/2010 e suas alteragbes e nesta politica anual de nvestimentos,
observando o limite maX|mo legal de 30% do total dos recursos.

Segmento de Investimentb no Exterior

As aplicacbes dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE XANGRI-LA subordinz n-se ao limite
de até 10%. 1

Ativos Elegiveis. Serdo copsiderados elegiveis para o segmento de investimento no exterior os
investimentos classificados como “Renda Fixa — Divida Externa, investimentos ¢ Instituidos no
Brasil sob forma de condiminio aberto com o sufixo “Investimento no Exteriot ' e cotas dos
fundos da classe “Agdes — BDR Nivel 1", Deverdo ser observados os limites e categorias de
fundos do segmento de investimento no Exterior definidos na Resolucgdo CMN 3.922/2010 e
suas alteragOes e nesta pohtlca anual de investimentos.

Dos Limites Gerais

O percentual maximo dos recursos do RPPS por fundo de investimentos ndo pod ra ultrapassar
20% do patriménio Ilqwdo do RPPS, com excessdo dos Art. 7°, inciso I que pode & ser alocado
100% do PL do RPPS.

1
Para os incisos: II, III, IV V e VI, do Artigo 79, inciso I e II do art. 80 e art. 99, as aplicacbes
em percentual maximo por PL do fundo de investimento n&o poderd ultrapassar 15%. No art.
79, inciso VII e inciso III e IV do art. 8° esse percentual ndo pode ultraj assar 5% do
patrimonio do fundo de lnvestlmento

Da Avaliagdo de Desempehho das Aplicacbes

As aplicagbes serdo avaliaaas através da elaboragéo de relatérios mensais, mas : companhadas
pelo gestor diariamente. Mensalmente elaborar-se-a o relatério de avaliagdo de desempenho,
adotando medidas cablvels no caso de constatagdo de desempenho insatisfatéri, segundo os
objetivos e estratégias da gestdo e exposigdo a riscos acentuados diante d: cendrios de
conjuntura adversa.

Os relatérios de desempénho compreenderdo a comparagdo com os princip iis indices de
mercado, sendo eles: para a renda fixa, os Indices IMA e, para a renda varidve |, o Ibovespa,
IBrX e o IBrX-50. A volatilidade da carteira serd controlada periodicam :nte. Para o

monitoramento do risco de mercado, utilizar-se-a o calculo do Value at Risk (VAR), com um
33

B e

e

T T T o




grau de confianga de 95%, que sintetiza a maior perda espérada da carteira, em condigdes
normais de mercado. !
O RISC() DE CREDITO sera controlado através da diversificagéé da carteira, da observagao dos
limites le crédito para as emissoes privadas, pela consideragao de classificacdo de risco das
emissdes ou dos emissores realizadas por agéncias classificadoras de risco e pelo
monitor imento da exposigao ao  risco, através do cumprimento didrio da politica de
investinr entos. O RISCO DE LIQUIDEZ ndo € preponderante no} curto prazo, porém avaliar-se-a
a conce ntracdo dos investimentos e a liquidez dos ativos ‘ifinanceiros de acordo com as
obrigac es futuras. ;‘

|
Dos Ris« 0s de Mercado e Credito |
Risco d.* Mercado !
O PRE /-XANGRI-LA adotard o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado,

utilizanc o os seguintes parametros para o célculo do mesmo: modelo n3o paramétrico, intervalo
de confanga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias (teis. Seguem os limites de VaR
definide 5 por segmento: segmento de renda fixa: 4,00%; segmento de renda variavel: 20,00%.

h
|

Risco dt Crédito

Acerca lo risco de crédito, o PREV-XANGRI-LA devera conéiderar o parametro minimo de
qualidac e média de divida para aceitagao de investimentos pelo regime proprio de previdéncia

social d> MUNICIPIO DE XANGRI-LA ou parametros corréspondentes fundamentados por
docume 1to de andlise de crédito de empresa de classificagdo de risco reconhecida.

i
i

Do Crec 2nciamento

O PRE\ -XANGRI-LA no ano de 2021 esta adequado as mediﬁas necessarias para colocar em

pratica > Termo de Analise de Credenciamento e o Atestado de Credenciamento que tem por

finalidace credenciar instituices e veiculos de investimentos escolhidos para receber as
\

aplicagt 2s dos recursos. i
|

O objet vo é trazer uma maior uniformidade e racionalizagdo do processo de credenciamento
pelos ge stores de RPPS, com a definicdo, por exemplo, de um padréo minimo de informagoes a
serem z nalisadas e diminuicio dos documentos em papel que compdem o processo de analise.
Essas ol ientacdes foram definidas pela Portaria MPS no 300/2015, que previu a obrigatoriedade
de regis ro da analise dos requisitos no “Termo de Andlise de Cﬁedenciamento’ﬁ e da decisao de
credenc amento no “Atestado de Credenciamento”. Ainda, os mcfl)delos de credenciamento foram
atualiza los conforme determinado pela Resolucao CMN n°© 4695/2018 e art. 6°-E da Portaria

MPS 51'//2011. \\

A medila também busca assegurar as cohdig(“)es de segurainga, rentabilidade, solvéncia e
liquidez de que trata a Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas altef[agaes, conferindo transparéncia
3 analis > pelo gestor de recursos do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as
aplicagt 2s dos RPPS, por meio das informacdes relativas as instituigoes responsaveis por sua
adminis ragdo e gestdo, considerando o historico, experiéncia, estrutura e padrdo ético dessas
instituic jes e a rentabilidade e os riscos de cada aplicagao. |

|
!
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Da Selegdo e Precificacdo he ativos

A selegdo dos produtos péra avaliagdo sdo de competéncia do COMITE DE INVI STIMENTOS
€ devem respeitar essa politica de investimento. Para tanto, devera ser elabcrado relatdrio
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, d vulgadas pela
SPREV. Ainda, deveréo ser observados os itens abaixo:

O parecer completo emiticjo devera conter no minimo os seguintes critérios de av: liagao:

A. Andlise das medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance;

C. Andlise de indices de eficiéncia;

D. Andlise do regulahento evidenciando as caracteristicas, natureza, enqu adramento do
produto e do relatéricjﬁ de agéncia de risco (se houver);

E. Analise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quanc o se tratar de
ativos de créditos, yerificar a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e
“vencimento dos titulos;

F. InformagBes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos ¢ negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDC. As informagdes servir..0 de apoio a
decisdo acerca das alocages por parte do Comité de Investimento.

G. Enquadramento.

A precificacdo dos atiVos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolu ;@0 CMN no
3.922/2010 e alteragdes, serd efetuada com base nas informagdes divulgada ; pelos érgdos
responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS

A tabela a seguir apresehta a alocagao-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definido pela Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragGes. Essa alocac3o tem como
intuito determinar a alocdgéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicic desta Politica
de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

0 PREV-XANGRI—L[\ estard seguindo as determinagdes e obrigatoriedades d artigo 69 da
Portaria MPS 519/2011 e da Portaria MPS no 185/2015, onde Ministério da Pre' idéncia Social
(MPS) criou regras para classificar os Regimes Préprios de Previdéncia Social (1'PPS) em que
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tipo de nvestidor se enquadra, o RPPS do MUNICIPIO DE XANGRI-LA, NAO ADERENTE ao
pré-ges @o, se enquadrando como Investidor Geral. Ainda, o{\ RPPS seguird as orientagoes do
seu trib inal de contas no momento das alocacdes e futuras a|o(‘;a96es.

|
Com e'sa alocagdo objetivo © PREV-XANGRI-LI\ tem 6 intuito de buscar a melhor
rentabill Jade com menos volatilidade. Como ja mencionado n&;) cenario econdmico acredita-se
que o eno de 2022 sera cheio de desafios, assim novas alterrilativas de investimentos podem
aparece ;, que ndo estdo contempladas na estratégia alvo e, neste caso, serao devidamente
analisac as e havendo decisdo pelo investimento, caso ndo esteja previsto no limite superior,
serd ne: essario alterar essa politica de investimento, conforme%previséo existente na legislagado
vigente. ‘
|
!
Em resimo, 0s investimentos do PREV-XANGRI-LA em %2022, seguirdo a distribuigao
conforrr 2 tabela em anexo a este documento. 3
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VEDACOES

1.

. | . . . ~
Aplicar os recursos em cotas de fundos de Investimentos, cuja atuacdo er 1 mercados de
derivativos gere exposigbes superiores ao respectivo patriménio liquido;

‘N - . - - - .
Realizar as operagBes denominadas day-trade, assim consideradas aque as iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoq ie ou posicio
anterior do mesmo ativo, com excecdo dos fundos de investimento multin ercado;

|
Atuar em modalifdades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos quejnéo 0s previstos na Resolugdo CMN 3.922/2010 e con ‘orme as suas
alteracdes; '

j
i
i
{

Aplicagdo em FIDC classe subordinada;

l
i
I

Quanto a aquisicdo de letras imobiliarias garantidas (LIG) ou CDB emitic 3s por bancos
estaduais; ?
i

Aplicacao em Funao Imobiliario (FII) com negociacdo de compra e vend: de cotas, em
que possuam presenca menos de 60% dos pregdes da bolsa.

|
1
i
i
|
i

i
i
|
!
i
|
|




DISPC SICOES GERAIS 8

i

A prese te Politica de Investimentos esta baseada nas avaliacBes do cenario econdmico para o
ano de 2022, tendo utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatdrio de Inflacdo,
publicac 30 do Comité de Politica Econémica — COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O
Boletim Focus € um informe que relata as projegdes do melfcado com base em consulta a
aproxim adamente 100 (cem) instituigdes financeiras, e € divulgédo semanalmente.

As dispc sigdes gerais completam os quesitos para O encerramento da Politica de Investimentos.
Destaca se que esta politica anual de investimentos dos récursos do regime proprio de
previdé cia social do MUNICIPIO DE XANGRI-LA e suas fevisées deverdo ser aprovadas
pelo orjao superior competente, antes da sua implementagéo. Justificadamente, a politica
anual d investimentos podera ser revista no curso de sua exécugéo, com vistas & adequagao
ao mer :ado ou a nova legislagdo, conforme prevé a Resolugao CMN 3.922/2010 e suas

alterago :s. |

Além disso, o PREV-XANGRI-LA devera comprovar junto ao SPREV que 0 responsavel pela
gestdo ' los seus recursos, pessod fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do
regime :omo servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagio e exoneragao, designado
para a fungdo por ato da autoridade competente, tenha 'sido aprovado em exame de
certifica ;30 organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusao no
mercad brasileiro de capitais. Esta comprovagao ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes de demonstrativo  sintético. A validade e autenticidade da
certifica ;3o informada serao verificadas junto a entidade ce&ificadora pelos meios por ela
disponit ilizados. |

Reunide 5 extraordinarias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante 0
comport amento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao dos

By

ativos fi \anceiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislaggo.

Os res| onsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagéol dos investimentos do PREV-
XANGRI-LA (COMITE DE INVESTIMENTOS) deverdo estar certificados, na sua maioria, através
de exan e de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica
cujo cor teido abrangera, no minimo, o contido na Portaria n°2 9.907, de 14 de abril de 2020,
em rela 50 ao Art. 80-B, da Lei n® 9.717, de 1998. 1

A docui tentacdo comprobatoria desta politica anual de investimentos devera permanecer a
disposig jo dos ¢rgdos de supervisdo competentes. Igualmenté, estes respectivos documentos
devem er disponibilizados aos seus segurados € pensionistas§ juntamente com as respectivas
revisbes . no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovagio.

E partc integrante desta Politica de Investimentos cépié da Ata do COMITE DE
INVES  IMENTOS e Ata do CONSELHO DE ADMINISTRA(;[\O que aprovam O presente
instrum: :nto, devidamente assinada por seus membros. \

|



O CONSELHO DE ADMINISTRACAO, no uso das atribuicdes que lhe séo cc feridas pelo
art. 31, da Lei n° 68, de 28 de fevereiro de 2014, torna publico que, em ses ;30 realizada
em 29 DE NOVEMBRO DE 2021_, com base no art. 40 Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas
alteragBes, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO [ E 2022.

Profissional Certificado
Bruno Oliveira Fraga
APIMEC - CGRPPS - 07/05/2025
Conforme Portaria MPS 440/2013

. /7
7

Respo /gével‘pela Unidade Gestora
FILIPE BAKKAR RECKERS

/}@ gj/ v .




- RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CM

Alocacao dos Alocacdo dos recursos
Limite da Enquadramento: SETEMBRO. .| Limite |Estratégia Limite de
Re ursos/Diversificacdo Resolugio % RS % Inferior % _ Alvo% Superior %
Renda ixa - Art. 72 o : o ;;92,0% L
Titulos 1 :souro Nacional - SELIC - ) | o
s s - | oom | oo | % | soo
Fi 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100% $’ 56. 233 148,51 69,50% ; 0,0% 60,0% 100,0%
ETF -1 )% TP - negocnada em \ ., .
Bolsa - . 7°, 1, "c" $. 000‘7 | 00% 0,0% 10,0%
¢ i - Art. c

?Dpe;:'agc s Compromissadas o s . \l 0,00% 0.0% 0.0% ‘ 0.0%
SI R"end. Fixa/Referenciado RF - Art. 8 : 706 937 7 0.87% i 0.0% 10.0% 60.0%
o Il e . - ’ 3 SRR y 2 'y

e - 0% f—— o e
ETF - R nda Fixa "Referenciado” - ‘ N " ]
At 70, 1, "b" $ - 0,00% | 0,0% 0,0% 10,0%

. ) ] B E B " s T

Flde Re 1da Fixa - Att. 7°, IV."a § 2154859631 26,63% 0,0% 20,0% | 40,0%
— 40% : -
ETF - D mais Indicadores de Renda . . . l
Fixa A 79 N."b" : $ - 0, 00% I 0,0% 0,0% 10,0%
I;Oetr\a/s Il obiliarias Garantidas Art 0% s . \ 0 00% 0.0% 0.0% \ 0.0%
Certifica 'o de Depésito Bancario - : : b i ! D .
CDB - A t. 7°, VI, "a" 15% E 3 - 0,00%‘ | 00% 0,0% 10,0%
Poupan: 3 - Art. 7°, VI, "b" 6 . 0,00% 0,0% 0,0% ‘ 0,0%
Flem D eitos Creditorios - Cota . l n ‘ .
Senior - Art. 7°, VI, "a" 18 o 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Flem R nda Fixa "Crédito Privado” - . | .
A 70, 1"’ S% 5 pom | 000% 0,0% ‘ 0,5% 5,0%
Fl Debé tures de Infraestrutura Ant ) : 5 "
Renda /ariavel - Art. 82
Fl Agoe Indices (c/no minimo 50
agbes) - Art. 8%, 1, "a" 0% s i Gl 10,0%
ETF - In ice de Agdes (c/ no minimo N | Loding
50)-Art £, 1, "b" S - 0,00% 0,0% 1,0% 15,0%
FI Agte s Geral - Art. &°, I, "' § 152107629 L 1,88% 0,0% 3,0% 10,0%
[ETF - D mais indices de Agdes - 20% [ o
e g eoes 5 ] 0,00% 0,0% 0,5% 5,0%
FI Multir ercado - Aberto - Art. 8, I} 10% $ - | 000% 0.0% 0,5% 10,0%
Flem P ticipagdes - Fechado - Art. s \ oo T 0.0% % "
8, I, " " o o | ,0% 0,0% 0,0%
Fl Imobi ario - Cotas negociadas em - ¢ ; oo , - 0.0% 0.09 009
Bolsa -. r1t. 8, IV, "b" ° R 0,000 ,0% ,0% ,0%
Fl AcBe - Mercado de Acesso - Art. L
B M $ 0,00% | 0,0% 0,0%
Investii nento no Exterior - Art. 92 L - < 5%
Fundo F ° - Divida Externa - Art. 9. . i
Al $ - : i 0,0% 0,0% 5,0%
El- Sufi o Investimento no Exterior - Lo
Al't 90 " 10% $ - 0,00% k 0,0% ‘ 1,000 ‘ 10,0%
Fundo A BDR Ni |1—An9°

undo  0es e $. . 90232146 % | 0,0% 1,5% 10,0%

~ |'s 80.908.080,29 00,00% 370,00%
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. PREV-XANGRI-LA
MUNICIPIO DE XANGRI-LA/RS

COMITE DE INVESTIMENTOS

I
ATA N° 12/2021 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIM SNTOS DO

| PREV-XANGRI-LA

[0

Aos vinte e cinco dias do més de novembro de dois mil e vinte e umr em reunido

presencial, reuniram-se, em a‘f[endimento a Portaria 025/2020 do Prev-Xangri-La
Bruno Oliveira Fraga, repres”éntante do Prev-Xangri-La e presidente do Comit
Santos Dicksen e Gustavo Ca}r‘npos Gongalves, representante titular e suplente dc
Administracdo, Fernando Perejra dos Santos, representante titular do Poder Exe:
Bakkar Reckers, diretor—presidfénte do Prev-Xangri-La.

Os relatorios de outijro de 2021 foram explanados pelo presidente,
rentabilidades dos Fundos de Investimento, meta atuarial, COmMpOosI¢ao e engu:
Carteira de Investimentos do Prev-Xangri-La. Conforme demonstrado nos
rentabilidade ficou em -0,82% e -em relacdo a meta do més. que ficou estipulada
Prev-Xangri-La atingiu -51,34%. Apesar do desempenho negativo, a carteira
composta por 87,4% de ativos'de baixo ou baixo/médio risco. porem o cenario foi ¢
negativo no més de outubro de 2021.

O presidente do comitje comentou que o més de outubro. em nivel globa
pelo baixo crescimento econémico e pela maior inflagdo. Varios bancos centrais
modificacbes em suas estratégias: EUA sinalizou a reducio da compra de tit
Inglaterra pretende elevar a taxa basica de juros e o Banco Central Europeu prete
programa de compra de tituldjs. O Brasil foi marcado pelo risco fiscal, em razac
Precatoérios, que limita o pagamento anual das dividas da Unio e altera o periodo
inflag&o que reajusta o teto de gastos, entendido pelo mercado como uma manob
teto n&o seja ultrapassado e uma estratégia eleitoral antecipada Ainda, o programe
nao indica fonte de recursos para seu custeio.

Quanto ao cenario futuro, continua no radar a evolucdo da inflag
preocupacodes fiscais, assim j(};omo a elevacado da taxa Selic. que hoje esta el
tendéncia € que em 2022 fique em 11%. Os membros debateram sobre os possiv
entendem que n&o ha uma previsio de melhora significativa na economia nos pré
Sendo assim, concordam em re

realizar as proximas aplicacées em ativos Dl ou de m

Quanto a compra dire:ata 'de titulos publicos, iniciaimente foi solicitada
custddia ao Banco do Brasil ejé Caixa Econ6mica, os Unicos bancos publicos que
servico. !

Foram analisados os fundos BB Acées Bolsa Americana e BB Acées B
Ativo, entretanto, os membroéiapesar de os fundos serem interessantes e apres
diversificag&o importante a carteira do Prev-Xangri-La, os membros ficaram de e
rever critérios, voltados a tempo de existéncia e patriménio liguido minimo para
fundos.
A Politica de Investimentos de 2022 foi analisada pelos membros do Con
debaterem principalmente sob:ﬁe 0s percentuais por enquadramento de ativo e a
4,91%, em consonancia com 0 passivo fornecido pela atuaria e com a portaria ¢
SPREV, aprovaram-na por unanimidade.

Em razdo da aproxim;ajgéo do término do mandato do Sr. Fernando, em
dada ciéncia ao membro. i

Nada mais a tratar por]? hora, esta ata ¢ lida e aprovada por todos os preser

as assinaturas abaixo. |
o > '
b : ////é///»/ /{A‘/T

| Filipe Bakkar Reckers
—__ Diretor do Prev-Xangri-La

' e
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B’ruri\.e%s Santos Dicks:s
Membro Titular
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~—Brune Ofiveira Fragd—
Pgeé/t’iz‘ do Comité
/ |
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Fefnando Pereira dos S4r

Gustavo Campos Goné;alves
Membro Titular

Membro Suplente.
|

0s membros
:, Bruna dos
Conselho de
utivo e Filipe

referente as
dramento da
relatérios, a
em 1,61%, o
jo Comité é
xtremamente

fol marcado
presentaram
los publicos,
1de revisar o
da PEC dos
le calculo da
a para que o
Auxilio Brasil

), além das
1 7,75% e a
iS cenarios e
imos meses.
dio prazo.

otacao para
2alizam esse

Isas Globais
:ntarem uma
tabelecer ou
iplicacdo em

té que, apos
1eta, INPC +
132/2021 da
28/12/21, foi

2s, conforme

1

0os







-

ATA 11/2021 - REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DO MUNICIPIO DE XANGRI-LA. Aos vinte e nove dias do més de novembro de dois mil e vinte e um, as
14 horas, no Plenario da Cimara de Vereadores do Municipio de Xangri-La, foi aberta a REUNIAO ORDINARIA do
Conselho de Administracdo do PREV-Xangri-L4, com a participacdo dos conselheiros Janete Morelatto, Estela Silveira
de Aradjo, Tatiana Dal Ri, Vanessa Nunes e Eliane Trindade Lima e como membro nato deste Conselho a
representante Heloisa Alves da Rosa e o Presidente do PREV Filipe Bakkar Reckers. Também se fez presente o
membro do Comité de investimentos Bruno Oliveira Fraga e 0 Membro de Consultoria de Investimentos Referéncia
Jodo Carlos Ennes, através de video conferéncia. A Conselheira Débora Trindade de Matos esta ausente na presente
reunido pois estava a servico da Justica Criminal da Comarca de Capdo da Canoa. Pauta da reunigo: Apresentag¢do da
Politica de Investimentos para 0 ano de 2022, Andlise dos contratos de pericia médica, DATAPREV e Consignet e
Apreciagdo do Orgcamento 2022. Dando inicio a reunido o membro de Consultoria de Investimentos Referéncia Jodo
Carlos Ennes apresentou a Politica de Investimentos para o ano de 2022, que apds a explanagdo, restou aprovada
por este Conselho. Passou-se a andlise do Contrato de Pericia Médica n.2 7853/2021 que, apds andlise, foi aprovado
por este Conselho. Em seguida, analisou-se o Contrato DATAPREV que também foi aprovado e, por fim, passou-se a
andlise do Contrato Consignet que serd analisado novamente na proxima reunido para que se chegue a uma
conclusdo. A préxima reunido serd aprazada para a préxima semana, com data a definir.
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ADENDO
PI 2022 COM A NOVA RESOLUCI\O 4.963/202.1
PREV-XANGRI-LA '

PI 2022 aprovada em 29/11/2021

O objetivo deste adendo é complementar e ADEQUAR a P)litica de
Investimentos 2022 deste RPPS, diante da aprovacdo da nova Resolucdo 4.963 g le define
novas regras para aplicacdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

A nova ‘Resolugdo, além de estabelecer padrées de goverianca de
investimentos mais rigidos, também altera alguns limites de investimentos em diverse s classes.
Além de alterar/excluir a fim de simplificar as nomenclaturas e exigéncias desneces: rias que
acabam por dificultar a contratacdo de fundos pelos RPPS e aumentando os custos devido 3
necessidade de criacio de fundos especificos para RPPS, Assim, passardo a ser ate didas as
regras da CVM para fins de padronizacdo e simplificagdo, bem como para unificar os ativos
emitidos por instituigdes financeiras em um tnico inciso.

Com isso, abaixo colocamos os topicos a serem anexados a Folitica de
Investimentos do RPPS e que sao necessér‘ios a adequagdo da PI 2022 a nova Resolug jo.

ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN 4.963/2021

Art. 20 - Desmembrar investimentos em renda varidvel de investimentos estruturados; segregar
fundos imobilidrios de investimentos estruturados, passando ambos a ter tratan ento em
separado; bem como acrescentar a nova modalidade de investimentos (em réstimos
consignados), em observancia a regulamentacio da EC n® 103/2019 (Reforma da Pre\ déncia).

I-Renda Fixa

I - Renda varidvel;

{IIT - Investimentos ho exterior;
IV - Investimentos estruturados;
V- Fundos Imobilidrios;

VI - Empréstimos consignados.

Art, 70 -

Inciso 1 - Alteragdes/exclusbes a fim de simplificar as nomenclaturas € «xigéncias
desnecessarias que acabam por dificultar a contratacdo de fundos pelos RPPS e aume tando os
custos devido a"necessidade de criaco de fundos especificos para RPPS, Assim, pass.irdo a ser
atendidas as regras da CVM para fins de padronizacio e simplificacdo, bem como pa'a unificar
0s ativos emitidos por instituicdes financeiras em um Unico inciso.

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixe conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de
condominio aberto, - cujos regulamentos determinem que seL; recursos
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alin a "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos; ‘
c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de ‘enda fixa,

negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentaco e itabelecida

1




pela CVM, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam
compostas  exclusivamente  em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

Inciso III - alteragdo com mesmo objetivo do “inciso "

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagao estabelecida pela CVM, Constitufdos sob a forma de
condominio aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que

busquem refletir as variagoes. € rentabi/idade de indice de renda fixa,
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda
fixa) T

Inciso IV - alteracao

até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissdo com obrigagéo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras
pancarias attorizadas a fqncionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condigbes previstas no inciso I do § 20 do art. 21.

Inciso V - alteragdo

até 5% (cinco por cento) em: ;

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios
(FIDC); o o ;

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“erédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
requlamentac&o estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

¢) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta
e cinco por cento) do patr}'mén/o liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as normas
da CVM.

Inciso VI 2 VII - Revogados
Art. 8 -

Inciso I - Fundiram-se o caput do antigo art. 8° com 0s caputs de seus incisos I e II no caput
do novo .rt. 82, assim como as alineas “a” e "b” dos atuais incisos 1 e II, com a retirada das
restricbes contidas nas alineas “a” e “b” do atual inciso I, para fins de simplificagdo e
padronizz 30, transformando-as em novos incisos I e 1.

I - Cotas de fundos de investimento classificados como acoes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentag&o estabelecida
pela CYM (fundos de renda varidvel);

Il - Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas
por ativos financeiros gue busquem refletir as variagbes e rentabilidade de
indices de renda varidvel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no
Brasil, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de indice
de renda varidavel). S ‘



Inciso II, IIT e IV - Revogadés :
OBS.: As aplicacBes em Renda Varidvel na sua totalidade ndo deverdo exceder o limit : de 30%
das aplicacBes do RPPS — excegao para niveis de Pré-Gest3o.

Art. 10° - nova formatacgo

Do Segmento de In vestimentos Estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as apli acbes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-s > ao limite
global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos Segu tes:

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de in sestimento
classificados como _multimercado (FIM) e em cotas de undos de
investimento em cotas de fundos de investimento classifice dos como
multimercado (FICFIM); '

II - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de invest mento em
participagbes '(FIP), constituidos sob a forma de condomini.' fechado,
vedada a subscricio em. distribuicbes de cotas subsequentes, sa vo se para
manter a mesma proporcdo j& investida nesses fundos;

IIT - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de ir sestimento
classificados como “Ac¢6es - Mercado de Acesso”, conforme regu imentacéo
estabelecida pela C| VM. '

Art. 110 - nova formatacso

Do Segmento de Fundos Imobilidrios

Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicacées dos i acursos do
regime proprio de previdéncia social Sujeitam-se ao limite de ate 5% (cinco
por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrios (FIT) regociadas
nos pregdes de bolsa de valores,

Art. 129 - nova classe

Do Segmento de Empréstimos Consignados

Art. 12.- No. segmento de -empréstimos  a Segurados, na . 1odalidade
consignados, as aplicacdes dos recursos do regime prdprio de ,revidéncia
social subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, a, urados na
forma do caput do art. 6°:

I'- até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangare.n os niveis
'de governanca previstos no § 70 do art. 70;

II - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ¢ » menos o
primeiro nivel de governanga de que trata o & 79do art, 70,

OBS.: Referente ao segmento de e'mpréstimés consignados o RPPS deverd aguardar
regulamentacéo pela MTP para operacionalizag&o, conforme orientagdo da CMN e ca prépria
SPREV; :

Art. 149 - Manutenc&o do limite global para aqueles ativos que na resolugao original remetiam
ao segmento de renda varidve| e investimentos estruturados em 30%, sem nivel,

Art. 14. Nos segmentos de renda varidvel, investimentos estr turados e
fundos imobiligrios, ficam os regimes proprios de previdéncia soc ial sujeitos
a um limite global de 30% (trinta por cento) da totalidad.: de suas
aplicagbes, apurada na forma do art. 60,




pardgrafo  dnico. Os  regimes proprios  de previdéncia social que
comprovarem, nos termos do § 7° do art. 76, o primeiro, segundo, terceiro
e quarto niveis de governanca poderdo elevar suas participagbes nos
segmentos de que trata o caput, respectivamente, até os limites globais de
359% (trinta e cinco por cento), 40% (quarenta por cento), 50% (cinquenta
por cento) e 60% (sessenta por cento) em relagdo ao total de seus recursos
aplicados. . ,
Art. 250 - Alteragdo do dispositivo, fazendo constar a necessidade de se observar as
regulame 1tagdes do Bacen e da CVM, sem maiores detalhamentos, para fins de simplificacdo.

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos & negociagdo em
mercado organizado, registrados em sistema de registro, de custodia ou de
liquidagdo financeira ou depositados perante depositdrio central, observada
a regu/amentagéo da CVM e Banco Central do Brasil, nas suas respectivas

dreas de competéncia.

Art. 26° - Alteragdo para constar expressamente a possibilidade de manutencdo das
disponibil dades financeiras em poupanga. L ’:

Art. 26. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social,
representados por disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em
contas bancérias ou em depositos de poupanca distintos dos do ente
federativo, em instituigbes financeiras bancérias, publicas ou privadas,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil,
controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente
federativo. ‘ ‘

VEDACOES

Art. 280 - Alteragdo para simplificar os termos do inciso IV que trata acerca de day trade, que
prescinde de maiores detalhamentos. -

Art. 28. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

1 - aplicar recursos ha aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido; ,

1I - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento,~ em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma;

III - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

1V - realizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (Qperagées day trade);

Art. 300 - Revogagdo das resolucbes anteriores em razdo da necessidade de consolidacdo,
conforme disposto no Decreto n° 10.139/2019.

Art. 30. Ficam revogados:

I - a Resolucéo n® 3.922, de 25 de novembro de 2010;

II - a Resolucdo n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014;

1T - a Resolugdo n® 4.604, de 19 de outubro de 2017; €

IV — os arts. 10, 29, 39, 49 ¢ 5° da Resolugdo n® 4.695, de 27 de novembro
de 2018; ’



No anexo, colocaremos o0s novos limites para estaremos devidamente adequadcs a nova
Resolugdo CMN 4.963/2021. :

LIMITES DA RESOLUGAO

E‘INVESTIMENTOS RESOLU(;AO CMN n2 4, 963/2021
Alocagdo dos recursos

Alocagdo dos Recursos/Diversificacdo - | Limite da Limite do Limite |Estratég  |Limite de
Resolucdo % Inciso Inferior [aAlvo¢ | Superior
[Renda Fixa-Art.72 | o 925%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7,1, "a" : 0,0% 2,0% ] 50,0%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100% 100% 00% | 600% | 100,0%
ETF - 100% TP - negociada em Bolsa - Art. 7°, |, "c" 0,0% 0,0% 10,0%
2,—'??0???8 Compromissadas com lastros em TPF - - 59% 59 0,0% 0, O% 0,0%
Fl Renda Fixa - Art. 7°, [ll, "a" ‘ . . 0,0% 30,0% 60,0%
1 60% 60% -
ETF - Renda Fixa - Art. 7°, Ill, "b" : o 0,0% 0,0% 10,0%
Cooogagao de mettvigte tnaneer et mear | 2% 0% | 00% | oo% | 50%
FIDC (senior) - Art. 7°, V, "a" : 5% 00% | 00% | 0,0%
Fl em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7° V ;'b" 5% N ’ 20% 0,0% | ~0,5% | 50%
FI Debéntures de incentivadas - Art, 7°, V "c" ’ 5%: 0,0% | 0,0% 0,0%
Renda Varidvel - Art.82 S 45%
Fl Agdes -Art. 8°, |, "a" ' ' . 0,0% 2,0% 20,0%
30% 30%
ETF - Art. 8°, I, "b" C 0,0% 2,5% | 20,0%
Investimento no Exterior - Art.92 2 8 25%
Fundo RF - Divida Externa - Art. 9°, A, | ‘ | 0,0% 0,0% 5,0%
Fl - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 8°, A, Il 10% . 10% 0,0% 1,0% | 10,0% |
Fundo Agbes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A III 0,0% 1,5% 10,0%
Fundos Estruturados - Art, 108~ ' ' os%
Fundos Multimercados - Art. 10° | "a" 10% _0,0% 0,5% 10,0%
Fl em Participagses - Art. 10°, |, "b" o 5% ‘ 20% 0,0% 0,0% 0,0%
FI Agdes - Mercado de Acesso - Art. 10°, lll, "c" i 5% ) . 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 110 e 00%
Fl Imobiliério - Art. 11° B | 5% | 00% | o0% | o0%
| 5% ] | 00% | o0%
e 100,00°5 |

CONSIDERACAO GERAL

Informamos que atualmente o Sistema da Dataprev n3o estd adapt: do para
tais alteracbes que passam a vigorar em 03/01/2022. Desta mane ra, este
adendo serve para oficializar e aprovar a futura retificacio do> DPIN
2022, assim que a Dataprev atualizar/adequar o sistema & nova Resolu ;do.







ATA 14/2021 - REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUMICIPAIS
DO MUNICIPIO DE XANGRI-LA. Aos nove dias do més de dezembro de dois mil e vinte e um, as 13 horas e 20 minutos, na sala
de reunides da Camara de Vereadores do Municipio de Xangri-i3, foi aberta REUNIZO ORDINARIA  do Conselho de
Administracdo do PREV-Xangri-L4, com a participacdc dos consetheiros Débora Trindade de Matos, Janete Morelatio, Estela
Silveira de Aravjo, Tatiana Dal Ri, Vanessa Nunes e como membro nato deste conselho a representante Heloisa Alves da Rosa,
Bruno Oliveira de Fraga, Priscila Simone Ebert de Miranda, Daniele Soligo, servidores do Prev-Xangri-La e o Presidente do PREV
Filipe Bakkar Reckers. Ausente a servidora Eliane Trindade Lima, a qual apresentou justificativa. Pauta da reunido: Orgamento;
Proposta de Bancos para Compra de Titulos Plblicos; Renovacio de Contrato Infoprev; Mandato Conselheiro, Adendo da Politica
de Investimentos, Renovacdo de Contrato — IGAM. Dando inicio a reunido o Presidente do Prev Filipe Bakkar Reckers falou sobre
a renovagde do Contrate do IGAM, sendo informado que rido houve aumentou na proposta de renovacdo, mantendo o valor
mensal de R$1099,76, tendo em vista de que foi informado pelos servidores do Prev-Xangri-Ld que é bastante utilizada a
assessoria dessa empresa, este Consetho aprova a renovagdo. Dando seguimento aportou-se a necessidade de Renovacio do
Infoprev com a proposta orcamentdria de R$5300,00 anual, o que restou aprovado. Quanto 2 politica de investimentos foi
emitida a Resolugdo 4.963/2021, a qual prevé a possibilidade de concess3o de crédito consignado, sem regulamentacdo; prevé a
proibicdo de Daytrade; e alterou alguns enquadramentos quanto as aplicacBes 2am rendas variaveis. N3o tendo este Conselho
nada a opor quanto a isso. Sobre a compra de tHtulos publicos o Presidente do Prev-Xangri-La informou que o Bruno buscoy dois
orcamentos em bancos para poder realizar tais compras, sendo que o Banco do Brasil apresentou orgamento no valor de
R51.800,00 mensais e a Caixa Econdmica Federal no valor de R$3.600,00 mensais, o Conselho solicitou seja verificado se ha a
possibilidade da compra de tais tituios em outros bancos ou corretoras, a fim de nio ter o custo mensal das taxas ou pelos
menos diminui-las. O Felipe informou que o Mandato da Consetheira Débora se encerra no final desse més, sendo que o
Conselho de Administracdo solicitou adogdo das medidas cabiveis para manter composigdo de sete membros no conselho, com a
verificagdo de que se hd inscritos na lista, bem como se eles possuem interesse ainda para assumir a vaga que serd aberta.
Foram retomados os assuntos tratados na Gltima reuniZo sobre 3 possibilidade de criar nova vaga para o cargo de analista
previdencidrio, bem como quanto a realizacdo de convénio com o executivo, para que este conceda 15 horas semanais de um
procurador para atendimento das questdes juridicas do Prev-Xangri-La e em contrapartida o processamento da Previdéncia
Complementar seria realizada pelo Prev-Xangri-La, sendo que por parte do executivo foi manifestado a possibilidade na reunido
realizada no dia 06/12/21 sendo gue serad repassado ao Prefeito para que manifeste sua posicdo. Em raz3o desse assunto o
Felipe informou gue n3o deixard o cargo de Analista Previdenciario =té o final do ano gue vem. O Conselho solicitou cue seja
realizado impacto para criaco de nova vaga para o cargo de Analista Previdenciario, hem como o parecer juridico para verificar
a legalidade quanio  realizacio de convénio nos termos narrados. Ainda, soficitou-se ao Felipe que se manifeste formalmente
ao Prefeito a sua intencio para saida da Presidéncia do Prev-Xangri-La. Restou azinda apresentada pela Heloisa a proposta de
afterag@o de atribuicBes dos cargos, de analista previdencidrio e analista administrativo e financeiro, a partir da pesquisa feita
com base nos cargos da autarquia IPERGS, ap6s a leitura das atribuicdes a serem incluidas fica 2 materia incluida em pauta para
deliberacdo na proxima reunido. Por fim, restou antecipada a reunidc ordindria do dia 20/12/21 para o dia 17/12/21 as
13h30min para analisar os calculos que serdo apresentados, bem como pareceres, incluida em pauta também a analise do da
cessdo ndo onerosa do Consignet, solicitando a presenca do servidor Kevin, lotado no Departamento de Recursos Humanos, para

esclarecer a utilizacdo do Consignet. 7 Y
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